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Government 10% Country
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Aktiebetonad fond-i-fond

FONDFORVALTARENS KOMMENTAR

Under ménaden utvecklades fondens varde med -0,59 procent och jamforelseindexets
varde med -0,42 procent. | november sjonk aktieindexen nagot globalt. Den basta
avkastningen rédknat i euro kom frédn Europa (+0,9 %). | USA landade indexen en tiondel
péa plus, men férsvagningen av dollarn ledde till negativ avkastning raknat i euro (-0,5
%). Den svaga utvecklingen pa tillvaxtmarknaderna (-2,9 %) beror pd den dampade
utvecklingen inom tekniksektorn i Taiwan och Kina. Avkastningen landade ocksa nagot
pé& minus i Finland (-0,4 %) och Japan (-1,2 %). Resultatperioden for tredje kvartalet gick
utmarkt for foretagen. Manga foretag Overtraffade konsensusprognoserna, men
kursreaktionerna var ansprdkslosa. Avmattningen pa& marknaden paverkades av
osakerhet kring huruvida den amerikanska centralbanken kommer att genomfdra en
rantesdnkning i december. Sannolikheten for en sédnkning av styrrantan 6kade mot
slutet av manaden, vilket ledde till att sentimentet pd aktiemarknaden &ter blev
positivt. Vardena pa fondens aktieinvesteringar och ranteinvesteringar sjonk.
Aktieinvesteringarna sjonk mer &n ranteinvesteringarna.

P& aktiemarknaden klarade sig fonder som investerar i USA och Europa bast. Den aktivt
forvaltade fonden S-Banken USA Aktie gav en avkastning pa 0,5 procent. Avkastningen
av de fonder som fokuserar pd den europeiska marknaden, det vill sdga S-Banken
Europa Aktie, S-Banken Passiv Europa ESG Aktie och S-Banken Fossilfri Europa ESG
Aktie, 1&g mellan 0,1 procent och 0,3 procent. Sémst gick det for fonder som investerar
pd aktiemarknader i tillvixtekonomierna. Bland rénteinvesteringar fortsatte
ranteinvesteringarna i tillvaxtlanderna att stiga mest. Vardet pa fonden S-Banken
Emerging Markets Ranta steg med 0,5 procent. Bland de fonder som investerar i
foretagsobligationer sjonk S-Banken Foretagsobligation Europa Ranta med 0,1
procent och S-Banken High Yield Europa Ranta med 0,6 procent. Utvecklingen for
fonden S-Banken Kort Ranta var fortsatt stabil (+0,14 %). Féréandringen av vardet pé
fonden S-Banken Euro Statsobligation Ranta lag kring noll. Rdntorna pé langa
statsobligationerieuroomradet landade nara nivéernai slutet av oktober.

Vi dverviktar fondens aktierisk. Vi hdjde aktievikten i bérjan av oktober, vilket berodde
pé de positivare tillvaxtutsikterna pd marknaden, den minskade osikerheten kring
handelstullarna samt det stdéd som Feds réntesdnkningar innebar for ekonomin. |
aktieallokeringen har vi 6vervikt pd USA, neutral vikt p& Europa och undervikt pa Japan.
| USA stoder Al-temat foretagens resultatutveckling. | Japan har forvantningarna péa
den nya regeringens ekonomiska stimulans i sin tur hallit uppe den japanska
aktiemarknaden. A andra sidan dkar stimulansen budgetunderskottet och inflationen,
vilket forsvagar konsumtionen. P& kort sikt okar osdkerheten pa grund av att Japans
centralbank eventuellt hojer rédntan redan i december. Inom ranteinvesteringarna
prefererar vi europeiska foretagsobligationer. Foretagens fundament &ar relativt stabila
och ekonomin i euroomradet visar tecken pa en uppgang. Investerarnas efterfragan pa
dessa tillgadngsslag har varit fortsatt stark. Vi underviktar kortranteinvesteringar i var
ranteallokering.

AVKASTNINGSHISTORIK PER KALENDARAR
Period Fonden Index Fonden Index Ar Fonden Index
kumulativ kumulativ p.a. p.a. 2018 580% 340%
1man -0,59 % -0,42% - - 2019 1690% 1950%
3 man 5,35% 5,53 % = - 2020 5,70 % 730 %
12 méan 6,10 % 899% 6,10 %8,99 % 2021 16,90 % 17,80 %
3ar 2827 % 3749% 8,64 %1119 % 2022 -12,80% -12,20%
5ar 40,46 % 5265% 7,03% 8,81% 2023 11,80%  14,00%
Ytd. 6,80 % 9,21% - - 2024 1330% 16,50%

Sedan startdatum p.a. 112,00% 156,22% 6,45% 814 % 2025 6,80 % 9,20 %



HISTORISK AVKASTNING INVESTERINGARNAS FORDELNING
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VALUTAFORDELNING NYCKELTAL
Fond Index
Volatilitet
- &r ett riskmé&tt som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga 9,50% 9,27 %
avkastningar under de senaste 12
manaderna.
Beta
— mater fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning dr av den 1,00 -
genomsnittliga avkastningen pa
marknaden.
Placeringsgrad - R
EUR100% Tracking Error
- beskriver hur mycket fondens avkastning
e . 1,36 % -
. har avvikit frdn jAmforelseindexets
10 STORSTA INVESTERINGAR avkastning.
. Informationskvot
Foretag Branch Land _Av - &r fondens och indexets
nettovardet avkastningsdifferens i férhallande till
S-Pankki USA Osake A N.A. Finland 13,12 % tracking error. Informationskvoten -2,15 -
S-Pankki Passiivinen Eney 12339 beskriver hur mycket arlig extra avkastning
USA ESG Osake A ' har uppnatts i forhallande till aktiv risk som
iShares Core S&P500  N.A. Irland 7550 % fagits.
UCITSETF Sharpes kvot
S-Pankki Kehittyvat  NA. Finland 240% - mater den extra avkastning man erhalit 034 066
Markkinat Osake A utover den riskfria réntan i forhallande till
] ) avkastningens volatilitet.
S-Pankki Eurooppa N.A. Finland 725 % —
Osake A Antal vérdepapper 22 B
Xtrackers S&P 500 Swap N.A. Luxembur 6,97 %
UCITS E g
S-Pankki Euro N.A. Finland 6,560 %
Valtionlaina Korko A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Finland 6,17 %
S-Pankki N.A. Finland 5,60 %
Yrityslaina Korko A
S-Pankki llmastotavoite N.A. Finland 5,52 %

Maailma Osake A

Detta ar marknadsforingskommunikation. Detta ar inte en uppmaning till att kopa andelar i placeringsfonder. Rapporten &r fritt formulerad
information om fonden uppréttad av S-Banken Abp. Trots att vi vid upprattandet avdokumentet iakttagit omsorgsfullhet och stravat
efter att siffror och data som anvénts ar korrekta, ansvarar vi emellertid inte for eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk
BAN KEN avkastning &r inte heller ndgon garanti for framtida avkastning. Fondandelarnas vérde och avkastning kan stiga och sjunka och

investerarna far inte nodvandigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Vardet p4 investeringsobjekten varierar utifran marknaden, och
forandringarna i valutakurser och fondens avgifter paverkar ocksé den avkastning som investeraren far. Fonden strévar inte efter att félja
eller upprepa det jamforelseindex som anvants eller dess avkastning. Jamforelseindex anvands for att beskriva avkastningen pa de
instrument ivilka fonden kan placera sina tillgdngar. Fondens nyckeltal har beraknats for de senaste tolv manaderna. Avkastningen pa alla
fonder baserar sig p4 tillvaxtandelar. Faktablad for fonden och fondprospekt finns att tillgé kostnadsfritt hos fondbolaget eller

Mi kae|sg atan 9, 0O0100H elSi n fo rs nattjansten s-banken.fi. Bekanta dig noggrant med prislistan for fonden, fondprospektet och fondens faktablad samt stadgar fére du gér

_ i enteckning. Vid upprattandet av 6versikten &r Morningstar-klassificeringarna de senaste klassificeringsvardena som finns tillgangliga.
\?VV%VaVnSkebr;SﬂkkLé?]dftIJ anst O]-O 76 810 (l n a/ mta) Fondens avgifter beskrivs i faktabladet for fonden och i prislistan for fonderna.



