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FONDFÖRVALTARENS KOMMENTAR

Fondens värde sjönk med -0,42 procent i augusti. Fonden har inget jämförelseindex.

I augusti verkar den starkaste tillväxtfasen inom ekonomin vara över och de globala
makroekonomiska nyckeltalen var sämre än väntat. De långa räntorna steg mot slutet
av månaden, delvis på grund av att inflationsförväntningarna ökade något. Mer
information om inflationens varaktighet kommer antagligen i slutet av året. De
viktigaste centralbankerna anser att en inflation som är högre än målnivån endast är ett
tillfälligt fenomen och att detta tillsvidare inte föranleder några omedelbara
penningpolitiska åtgärder. Den proaktiva kommunikationen har dock styrts i riktning
mot en normalisering av penningpolitiken, vilket antagligen främst kommer att
avspeglas som en gradvis avveckling av köpprogrammen. Fed väntas inleda
åtstramningsåtgärder under det andra halvåret. Riskpremierna för företagsobligationer
med högre kreditbetyg var oförändrade, och i september fokuserar marknaden i
synnerhet på centralbankernas kommunikation. 

Vi gjorde inga betydande förändringar i fondens investeringsfördelning i augusti.
Fondens ränterisk är lägre än ränterisken i det europeiska indexet för
företagsobligationer med högre kreditbetyg.

PER KALENDARÅR

År Fonden Index

AVKASTNINGSHISTORIK

Period Fonden
p.a.

Index
p.a.

Fonden
kumulativ

Index
kumulativ

1 mån -0,42 % - -0,42 % -
3 mån 1,01 % - 1,01 % -
12 mån 1,06 % - 1,06 % -
3 år - - - -
5 år - - - -
Ytd. -0,62 % - -0,62 % -
Sedan startdatum p.a. 1,38 % -2,52 % 4,18 % -0,83 %

HISTORISK AVKASTNING
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LANDSFÖRDELNING INVESTERINGARNAS FÖRDELNING

Fond Index

Volatilitet
– är ett riskmått som beskriver
standardavvikelsen i fondens dagliga
avkastningar under de senaste 12
månaderna.

1,52 % -

Beta
– mäter fondens marknadsrisk och hur
beroende fondens avkastning är av den
genomsnittliga avkastningen på
marknaden.

- -

Placeringsgrad - -

Tracking Error
– beskriver hur mycket fondens avkastning
har avvikit från jämförelseindexets
avkastning.

- -

Informationskvot
– är fondens och indexets
avkastningsdifferens i förhållande till
tracking error. Informationskvoten
beskriver hur mycket årlig extra avkastning
har uppnåtts i förhållande till aktiv risk som
tagits.

- -

Sharpes kvot
– mäter den extra avkastning man erhållit
utöver den riskfria räntan i förhållande till
avkastningens volatilitet.

-1,41 -

Antal värdepapper 80 -

Modifierad duration
– mäter hur känslig obligationen är för
förändringar i räntenivån.

4,90 -

Konvexitet
– beskriver hur känslig durationen är för
förändringar i räntenivån.

0,38 -

NYCKELTAL 10 STÖRSTA INVESTERINGAR

Företag Branch Land Av
nettovärdet

European Invt Bk
15.11.2047 1,5%

Offentliga
sektor

Luxemburg 2,42 %

Nordea Bank 28.5.2026
0,375%

Finans Finland 2,26 %

Cooperatieve Rab
30.10.2026 0,25%

Finans Nederländerna 2,25 %

European Invt Bk
13.11.2037 0,5%

Offentliga
sektor

Luxemburg 2,00 %

Hsbc Holdings 4.12.2024
Callable VAR

Finans Storbritannien 1,98 %

Mizuho Financial
16.10.2024 0,956%

Finans Japan 1,97 %

Commerzbank Ag
23.10.2023 1,25%

Finans Tyskland 1,96 %

Societe Generale
22.9.2028 Callable VAR

Finans Frankrike 1,95 %

Raiffeisen Bk In
25.9.2026 0,375%

Finans Österrike 1,93 %

Cred Agricole Sa
21.10.2025 0,375%

Finans Frankrike 1,92 %

DISTRIBUTION AV MATURITET
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Detta är inte en uppmaning till att köpa andelar i placeringsfonder. Rapporten är fritt formulerad information om fonden upprättad av S-
Banken Abp. Trots att vi vid upprättandet av dokumentet iakttagit omsorgsfullhet och strävat efter att siffror och data som använts är korrekta,
ansvarar vi emellertid inte för eventuella fel eller brister i dokumentet. Historisk avkastning är inte heller någon garanti för framtida avkastning.
Fondandelarnas värde och avkastning kan stiga och sjunka och investerarna får inte nödvändigtvis tillbaka sin ursprungliga investering. Värdet
på investeringsobjekten varierar utifrån marknaden, och förändringarna i valutakurser och fondens avgifter påverkar också den avkastning som
investeraren får. Fonden strävar inte efter att följa eller upprepa det jämförelseindex som använts eller dess avkastning. Jämförelseindex
används för att beskriva avkastningen på de instrument i vilka fonden kan placera sina tillgångar. Fondens nyckeltal har beräknats för de
senaste tolv månaderna. Avkastningen på alla fonder baserar sig på tillväxtandelar. Faktablad för fonden och fondprospekt finns att tillgå
kostnadsfritt hos fondbolaget eller nättjänsten s-banken.fi. Vid upprättandet av översikten är Morningstar-klassificeringarna de senaste
klassificeringsvärdena som finns tillgängliga. Fondens avgifter beskrivs i faktabladet för fonden och i prislistan för fonderna.
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