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Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola Rantevarld ar en rantefond som
placerar tillgangarna globalt. Fonden placerar tillgdngarna pa
bade utvecklade rantemarknader och rantemarknader med
tillvaxtpotential. Placeringsobjekten for LokalTapiola Rantevarld
utgors av diverse fonder som kan placera tillgangar i skuldebrev
som foretag och offentliga sammanslutningar emitterat.
Fonderna kan vara aktivt forvaltade eller f6lja index. Fonden
betonar korta, medelldnga eller langa ranteplaceringar
utgdende fran den rddande marknadssituationen. Fondens mal
ar 6kning av fondandelarnas varde pa lang sikt. Fonden stravar
efter att nd malen genom aktiv portfoljférvaltning dar
medelldnga allokeringsbeslut spelar en viktig roll. Vi
rekommenderar fonden fér placerare som vill dra nytta av
utvecklingen pa internationella rantemarknader och accepterar
risken i ranteplaceringar. Fondens ranteportfélj ar val
diversifierad och anpassas efter den radande situationen pa
marknaden. Den rekommenderade placeringstiden ar minst 3,5
ar, dock med beaktande av marknadssituationen.

Fondens namn har dndrat 15.4.2011. Det tidigare namnet var
Tapiola 2010. (Fondens ranteindex fram till 30.9.2007 var JP
Morgan Euro Government Bond.)

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvardets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 mén -0,50 % -0,26 %
3 man -0,43 % 0,06 %
6 man -1,22% 0,11 %
12 mén 1,21 % -0,07 %
Ytd. -1,67 % -0,22 %
3arp.a. 1,82 % 1,60 %
5arp.a. 3,76 % 334 %
Sedan startdatum p.a. 3,29 % 2,77 %

@ LOKALTAPIOLA

Grunduppgifter

ISIN: FI0008801857

Bloomberg: TAP2010 FH

Grundad: 21.9.1999

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Jari Jarvinen
Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 127,71

Andelens varde: 18,659

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e
Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 0,35 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 0,73 % (30.06.2018)

Marknadsindex: iBOXX Euro Overall

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index
Volatilitet 2,30 % 2,21 %
Beta 0,29 -
Tracking Error 2,71 -
Sharpe -0,19 0,30
Mod. duration 5,28 -

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren for fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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Fordelning av placeringar

@ LOKALTAPIOLA
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ING Europa High Yield

Ovriga

Portfoljforvaltarens dversikt

De i augusti publiccrade OECD:s prognostiserande
konjunkturindikatorer fortsatte att sjunka. Detta indikerar en
potentiell vandning mot det samre och vandpunkten verkar ha
intraffat i borjan av aret. Ur ett helhetsperspektiv torde den
varldsekonomiska tillvaxten i ar ligga pa nastan samma niva
som foérra aret men nasta ar forvantas tillvaxten avta i
jamforelse med det innevarande dret. De samre
konjunkturutsikterna i industrilanderna minskar effektivt den
cykliska pressen pa hogre langrantor och minskar skillnaden
mellan langa och korta rantor. Dessutom kan Trumps
protektionistiska handelspolitik hamma tillvaxten och o&ka
inflationen. Pa valutamarknaderna forstarktes dollarn gentemot
euron vilket hade en positiv inverkan pa fondens varde
eftersom fonden inte helt skyddats mot valutarisk. Historiskt
sett har dollarn i allmanhet forstarkts gentemot euron under
perioden da man undviker risk. Av fondens placeringsobjekt var
avkastningen béast pa den borshandlade fonden som placerar i
langa statsobligationer i USA. Samst var avkastningen pa fonder
som placerar i obligationer noterade i lokala valutor pa
tillvaxtmarknaderna. Inlésningar gjordes fran den globala
statsobligationsfonden men annars gjordes inga storre
andringar i fondens allokering.
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Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen forvantas fluktuera ianknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen férvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hég
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhallande till jamforelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning éver den riskfria rantan i férhallande till volatiliteten. Ju
hogre siffra, desto battre ar forhallandet mellan avkastning och risk.

Lépande kostnader

De lopande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procentav det genomsnittliga kapitalet
underdetforegaende kalenderaret. D e I6pande kostnaderna omfattar bl.a. forvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D e lopande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden aven placerari andrafonderhard el6pande kostnaderna for
fonderna som utgér placeringsobjekt beaktats i siffran.

Modified duration

Rénteriskenmatsi allmédnhetm e d modifierad duration. Modifierad duration beskriver
ranteplaceringens kanslighet fér férandringar i rantenivan d.v.s hur manga prosentenheter fondens
varde forandras nar rantenivan sjunker eller stiger en prosentenhet. Exempel:i det fall att
placeringens modifierade duration ar 3 stiger placeringens prisca3 prosento mden allmanna
rantenivan sjunkeren prosentenhet. E n hégre siffra beskriver e nhégre risk ( kanslighet for
vardefoérandringar).

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng
placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fére man tecknar fondande

Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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