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Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola 2020 ar en blandfond som via
diverse fonder placerar tillgangarna globalt pd rante- och
aktiemarknaden. Till en bdérjan placeras stoérsta delen av
tillgdngarna i aktiefonder eftersom den aterstdende
placeringstiden ar lang. Nar malaret narmar sig stravar man
efter att sakra den eventuellt influtna avkastningen genom att
oka andelen réanteplaceringar med mindre risk. Efter malaret
2020 innehaller fonden inga aktieplaceringar utan den ar en
rantefond. Fonden kan placera i derivatkontrakt for att framja
effektiv  portfoljforvaltning eller skydda placeringar mot
ogynnsamma marknadsférandringar.

LokalTapiola 2020 lampar sig for placerare som har ett klart
malar for sina placeringar och som accepterar att vardet pa
fondandelarna kan fluktuera relativt kraftigt i bdrjan av
placeringstiden for att forbattra mojligheten att fa en hogre
avkastning.

(Fondens ranteindex fram till 30.9.2007 var JP Morgan Euro
Government Bond.

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvardets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 man -0,13 % -0,17 %
3man 0,10 % 0,24 %
6 man 0,46 % 0,47 %
12 man 1,36 % 0,92 %
Ytd. 0,14 % 0,15 %
3arp.a. 3,41 % 2,69 %
5arp.a. 5,88 % 5,51 %
Sedan startdatum p.a. 3,56 % 3,11 %

@ LOKALTAPIOLA

Grunduppgifter

ISIN: FI0008801873

Bloomberg: TAP2020 FH

Grundad: 21.9.1999

Portféljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Mari Vanninen
Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 87,25

Andelens varde: 19,632

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e
Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 0,75 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 1,08 % (30.06.2018)

Marknadsindex: MSCI World TR (EUR) & iBOXX Euro Overall

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index
Volatilitet 2,26 % 2,22%
Beta 0,50 -
Tracking Error 2,25 -
Sharpe 0,91 0,74

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa
fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fére man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och
fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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Fordelning av placeringar

@ LOKALTAPIOLA

Placeringsfonden LokalTapiola Foretagsranta
LokalTapiola Nordlig Foretagsranta

Robeco Global statsobligation
Placeringsfonden LokalTapiola Langranta
UBAM Convertibles Euro 10-40 AC

T. Rowe Price Global High Yield
Placeringsfonden LokalTapiola Kortranta

ING Europa High Yield

NN (L) EMD (Hard Currency) - | Cap USD
Amundi Funds Bond Global Emerging Corporate
Ovriga

0 2 4

Fordelning mellan aktier och rantor

Rantor 86,9 %
® Aktier 13,1 %

Portfoljforvaltarens dversikt

| augusti var avkastningen pa fonden -0,13 % vilket ar nastan
samma som avkastningen pa jamforelseindexet (-0,17 %).
Avkastningen pa aktier var spridd. | USA (3,3 %) gynnades
aktierna fortfarande av den positiva ekonomiska situationen,
skattelattnaderna och den goda resultatperioden. | Turkiet gick
valutan och borsen a andra sidan ner kraftigt vilket avspeglade
sig bl.a. pa Italien och Spanien, vars banker beviljat turkiska
bolag kredit for valutaldn. Handelskriget som president Trump
paborjat och dess inverkan pa valutor hade en negativ inverkan
pa nastan alla placeringar pa tillvaxtmarknaderna.

I augusti var avkastningen darmed sédmst pa
tillvaxtmarknaderna, av vilka sarskilt obligationer emitterade i
lokala valutor sjénk ordentligt (-6,3 %). Aven i Europa visade de
langa statsobligationerna minus med Italien och Spanien i
spetsen, aven om langrantorna sjonk nagot i Tyskland som
fungerar som skyddshamn. A andra sidan var avkastningen
positiv pa riskfyllda high yield-obligationer och konverteringslan.
Den basta ranteplaceringen var T Rowe Prices globala high yield
(1,3 %) som omfattar en betydande andel amerikanska
obligationer. Den bast avkastande aktieplaceringen var ater
LokalTapiola Tillvaxt (3,85 %). | Tillvaxt kombineras detta och
férra arets vinnande riktlinjer, dvs. en stor vikt i dollar samt i
informationsteknologisektorn och sma bolag pa ett generellt
plan.
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Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen forvantas fluktuera ianknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen férvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hég
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhallande till jamforelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning éver den riskfria rantan i férhallande till volatiliteten. Ju
hogre siffra, desto battre ar forhallandet mellan avkastning och risk.

Lépande kostnader

De lopande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procentav det genomsnittliga kapitalet
underdetforegaende kalenderaret. D e I6pande kostnaderna omfattar bl.a. forvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D e lopande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden aven placerari andrafonderhard el6pande kostnaderna for
fonderna som utgér placeringsobjekt beaktats i siffran.

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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