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Kuukausikatsaus elokuu 2018

Rahaston sijoituspolitiikka Avaintiedot
ISIN: FI0008812334
Sijoitusrahasto LahiTapiola Kehittynyt Aasia on aktiivisesti Bloomberg: TAPAATY FH
hoidettu  osakerahasto, joka sijoittaa  osakkeisiin ja Aloituspéiva: 31.8.2007
osakesidonnaisiin  instrumentteihin.  Rahaston  sijoitukset Salkunhoitaja: L&hiTapiola Varainhoito Oy / Perttu Hyténen, Hannu
tehdaan Aasian ja Tyynenmeren markkinoilla noteerattuihin Salminen, Anssi Wartiainen
yhtiéihin tai yrityksiin joiden liiketoiminnasta merkittdva osa Noteerausvaluutta: EUR
tulee taltd markkinalta. Vertailuindeksind kaytetdan MSCI AC Rahaston koko (MEUR): 144,68
Asia Pacific -indeksia. Indeksit eivat ohjaa osakevalintaa. Osuuden arvo: 16,973

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 30e, kuukausimerkinnat 30e
Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 1,50 % p.a., merkinta 0,00 %, lunastus 0 %
Juoksevat kulut: 1,65 % (30.06.2018)

Markkinaindeksi: MSCI AC Pacific ex. Japan Net (EUR) 5.6.2018 asti ja
6.6.2018 alkaen MSCI AC Asia Pacific Net TR Euro

Rahaston tavoitteena on rahasto-osuuksien pitkdn aikavalin
arvonnousu, markkinaindeksia korkeampi tuotto seka parempi
tuotto-riski -suhde. Sijoituskohteet valitaan
omaisuudenhoitajana  toimivan LahiTapiola Varainhoidon
sijoitusnakemyksen ja kvantitatiivisten analyysien perusteella.
Osakevalinnassa  hyddynnetaan  kohdeyrityksistd  tehtyja
vastuullisuusarvioita.

Rahasto sijoittaa valuuttariskeilta suojaaviin
johdannaissopimuksiin silloin kun se  salkunhoidon
valuuttanakemyksen mukaan on perusteltua. Rahasto sopii
sijoittajalle, joka haluaa hydtya sijoituskohteena olevien
yritysten arvonkehityksesta sekd hyvaksyy osakesijoittamiseen
sisaltyvan osakeriskin. Rahaston arvo voi lyhyella aikavalilla
vaihdella voimakkaastikin.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien Arvonkehitys 6 kk
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole tae Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
tulevasta.
Tuotto Tunnusluvut (12 kk)
Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi

1 kk 0,75 % -0,05 % Volatiliteetti 11,02 % 11,73 %
3 kk -2,55 % -2,46 % Beta 0,86 -
6 kk 0,58 % -0,04 % Tracking error 4,64 -
12 kk 7,49 % 6,44 % Sharpen luku 0,73 0,60
Vuoden alusta 0,51 % 0,04 %
3vp.a. 10,74 % 11,58 %
S5vp.a. 9,61 % 9,90 %
Perustamisesta lahtien p.a. 4,82 % 5,55 %

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.

LéhiTapiola Varainhoito Oy Revontulenkuja 1, 02010 LAHITAPIOLA lahitapiola.fi
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Sijoitusten maajakauma

Japani | /2.4 %
Australia 223 %
Korean tasavalta | NN 134 %
HongKong [ 11.5%
Taiwan 51 %
Singapore 4,3|%

Uusi-Seelanti 1,0 %
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Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
iShares MSCI Korea 4,41 %
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF USD (Dist) 1,02 %
Fisher & Paykel Healthcare Corp Ltd 1,01 %
Idemitsu Kosan Co Ltd 1,01 %
Showa Shell Sekiyu KK 1,00 %
Blackmores Ltd 0,95 %
CLP Holdings Ltd 0,94 %
Hang Seng Bank Ltd 0,91 %
Woodside Petroleum Ltd 0,90 %
ASX Ltd 0,89 %

Salkunhoitajan katsaus

Elokuussa maailman osakemarkkinat vahvistuivat edelleen
huolimatta suurvaltojen kauppapoliittisista kiistoista. Nousua oli
tosin lahinna Yhdysvalloissa. Valuuttamarkkinoilla dollari ja jeni
vahvistuivat euroa vastaan. OECD:n ennakoivien
suhdanneosoittimien mukaan teollisuusmaiden
suhdannehuippu on ohitettu ja ensi vuonna kasvuasteet
jaanevat kuluvaa vuotta hitaammiksi. Kehittyvien markkinoiden
valuuttamarkkinoiden hairiiden vuoksi odotettua heikomman
kehityksen riski on kasvanut maailmantaloudessa.

Aasian ja Tyynenmerenalueen osakemarkkinat paatyvat
nollatuottoon kuukauden aikana. Parhaiten tuottivat Etela-
Korean ja Taiwanin osakemarkkinat, kun taas suurimmat laskut
nahtiin Kiinan seka Hong Kongin markkinoilla.

Rahaston kuukausituotto oli 0,75%, mika oli selvasti
vertailuindeksin tuottoa parempi. Sekd aluepainotukset, etta
osakevalinnat paransivat suhteellista tuottoa. Vertailuindeksi
kuvaa laajemmin Aasian osakemarkkinaa rahaston ollessa
keskittynyt vain  kehittyneisiin  maihin, joten rahaston
maajakauma poikkeaa merkittavasti vertailuindeksista.
Rahaston kuukausituotosta suurin osa tuli sijoituksista Japaniin
ja Etela-Koreaan. Hong Kongissa noteeratut osakkeet
puolestaan alensivat hieman rahaston kokonaistuottoa.
Rahaston sektoreista terveydenhuoltolan osakkeet tuottivat
parhaiten ja kiinteistoyhtiot heikoiten.

@ LAHITAPIOLA

Sijoitusten toimialajakauma

Rahoituspalvelut I 19,8 %
Teollisuuspalvelut 13,6 %
Kestokulutustuotteet EEEG—G_—_———— 10,3 %
Kiinteistoyhtiot i 10,0 %

Perusteollisuus 9,2 %
Informaatioteknologia 8,5 %
Energia 5,8 %
Paivittaistuotteet 55%
Terveydenhuolto 51 %
Tietoliikennepalvelut 5,1 %
Muut 1,6 %
0 5 10 15 %

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen péivittdisen tuoton heilahtelua keskiméaaraisen tuottonsa ymparilla.
Mita korkeampi volatiliteetti on, sitd enemman tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet vertailuindeksin
noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, etta sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittdoméan koron suhteessa volatiliteettiin.
Mita korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimaaraisestd paaomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sisdltdéd mm. rahaston pddomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisalla kaupankayntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa myos toisiin rahastoihin, on
luvussa huomioitu my®ds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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