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Rahaston sijoituspolitiikka Avaintiedot
ISIN: FI0008805924
Sijoitusrahasto LahiTapiola Kehittyvat Markkinat on aktiivisesti Bloomberg: TAPKEMA FH
hoidettu  osakerahasto, joka sijoittaa  osakkeisiin ja Aloituspaiva: 2.5.2002
osakesidonnaisiin  instrumentteihin.  Rahaston  sijoitukset Salkunhoitaja: L&hiTapiola Varainhoito Oy / Perttu Hyténen ja Anssi
tehdaan kehittyvilla markkinoilla noteerattuihin yhtidihin tai Wartiainen
yrityksiin joiden liilketoiminnasta merkittava osa tulee kehittyvilta Noteerausvaluutta: EUR
markkinoilta. Vertailuindeksina kéytetdan MSCI TR Net Emerging Rahaston koko (MEURY): 193,77

Osuuden arvo: 26,384

Markets -indeksia. Indeksit eivat ohjaa osakevalintaa.
Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 30e, kuukausimerkinnat 30e

Rahaston tavoitteena on rahasto-osuuksien pitkan aikavalin Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 10.10.2016 alkaen 1,70 % p.a., merkinta
arvonnousu, markkinaindeksiad korkeampi tuotto sekd parempi 0,00 %, lunastus 0 %
tuotto-riski -suhde. Sijoituskohteet valitaan Juoksevat kulut: 1,76 % (30.06.2018)

omaisuudenhoitajana  toimivan  LahiTapiola Varainhoidon Markkinaindeksi: MSCI TR Net Emerging Markets

sijoitusnakemyksen ja kvantitatiivisten analyysien perusteella.
Osakevalinnassa  hyodynnetaan  kohdeyrityksista  tehtyja Tuotto
vastuullisuusarvioita.

Rahasto Indeksi

Rahasto sijoittaa valuuttariskeilta suojaaviin 1 kk -331% -2,03 %

johdannaissopimuksiin  silloin kun  se  salkunhoidon 3 kk 7,39 % 4,32 %

v.alulgutt'anakerpyksen mukaan f)n” per.Lljs.teItua. Rahasto sqpu 6 kk 10,72 % -5,65 %

S|J9|ttajalle, joka . haluaa" hyo"tya "SIJOItUSkOhte(.E.I"I.a olfewen 12 Kk 2,76 % 154 %
yritysten arvonkehityksesta sekd hyvaksyy osakesijoittamiseen

- u o . sl Vuoden alusta -7,78 % -4,02 %
sisaltyvan osakeriskin. Rahaston arvo voi lyhyella aikavalilla

vaihdella voimakkaastikin. 3vpa. 6,24 % 9,80 %

5vp.a. 5,39 % 7,55 %

Rahastossa on seka kasvu- etta tuotto-osuuksia. Kasvuosuuksille Perustamisesta lahtien p.a. 6,00 % 772 %

ei jaeta tuottoa, vaan kaikki tuotot sijoitetaan uudestaan
kasvuosuuksien arvon kasvattamiseksi. Tuotto- osuuksille
puolestaan jaetaan vuosittain tuottoa, jonka maaran paattaa
yhtickokous.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 11,87% 12,61
%
Beta 0,86 -
Tracking error 517 -
Sharpen luku -0,16 0,18
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (30.06.2018) 360,05 -
Paastot raportoineiden yhtididen osuus 58,33 % -
(30.6.2018)
Arvonkehitys perustamisesta lahtien Arvonkehitys 6 kk
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole tae Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
tulevasta.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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Kehittyvat Markkinat

Kuukausikatsaus elokuu 2018

Sijoitusten maajakauma

Kiina e 17,6 %
Korean tasavalta 13,5%
Hong Kong s 12,7 %
Etela-Afrikka I 12,4 %

Taiwan 11,9 %
Thaimaa 7.2 %

Brasilia 7.1 %

Malesia 4,8 %
Indonesia 3,8%

Vendja 3,0 %

Muut I 6,6 %
0 5 10 15 %

Sijoitusten toimialajakauma

Rahoituspalvelut I 23,0 %
Informaatioteknologia 12,2 %
Kestokulutustuotteet |IEEE——— 9,1 %
Kiinteistoyhtiot | 8,9 %

Energia 8,4 %
Paivittaistuotteet 7,0 %
Teollisuuspalvelut 6,9 %
Perusteollisuus 6,5%
Tietoliikennepalvelut 52%
Julkishyodylliset 2,4 %

Muut = 23 %
0 5 10 15 20 %

Salkunhoitajan katsaus

Elokuussa kehittyvat osakemarkkinat paatyivat n. 2 % laskuun.
Markkinoiden tunnelmia heikensivat valuuttojen
romahtamiseen edenneet talousongelmat Turkissa ja
Argentiinassa seka edelleen jatkuva epavarmuus suurvaltojen
kauppakiistojen eskaloitumisesta ja rahatalouden asteittaisesta
kiristymisesta. Rajuimmat arvonlaskut nahtiin kuun aikana Etela-
Amerikan ja  Afrikan osakemarkkinoilla, jotka laskivat
euromaaradisesti lahes 10 9%. Parhaiten tuottivat Intian
osakemarkkinat, jotka  paatyivat lievaan  positiiviseen
kuukausituottoon.

Rahaston kuukausituotto oli 3,31 %, mika oli 1,28
prosenttiyksikkda vertailuindeksin tuottoa heikompi. Padosa
indeksia heikommasta tuotosta selittyy rahaston ylipainosta
Etela-Afrikan osakemarkkinoilla, jotka tuottivat heikosti randin
voimakkaan heikentymisen myéta. Lisaksi alipaino hyvin
tuottaneilla Intian markkinoilla heikensi rahaston suhteellista
tuottoa. Rahasto hydtyi ylipainotuksesta Aasian markkinoilla ja
osakevalinnan onnistumisesta Thaimaan osakemarkkinoilla.
Rahastossa vakaata kassavirtaa tuottavat yhtiot kehittyivat
indeksia paremmin, kun taas korkean vastuullisuusluokituksen
omaavat ja keskimaaraistd kannattavammat yhtiot tuottivat
indeksia heikommin.

@ LAHITAPIOLA

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
Amundi Etf Msci India 5,84 %
iShares MSCI Korea 1,47 %
Samsung Electronics Co Ltd 1,43 %
Alibaba Group Holding Ltd 1,42 %
Tencent Holdings Ltd 1,19 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1,18 %
SK Telecom Co Ltd 0,86 %
Far Eastern New Century Corp 0,77 %
Logan Property Holdings Co Ltd 0,72 %
Lukoil OAO 0,70 %

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittdisen tuoton heilahtelua keskimaaraisen tuottonsa ymparilla.
Mita korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmaén tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet vertailuindeksin
noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittdman koron suhteessa volatiliteettiin.
Mita korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimaardisestd paaomasta
edelliselta kalenterivuodelta. Se siséltdd mm. rahaston padomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisalld kaupankayntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa my®és toisiin rahastoihin, on
luvussa huomioitu my®ds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Hiili-intensiteetti

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskia suhteessa liikevaihtoon. Hiilijalanjalkiluvussa on huomioitu
rahaston sijoituskohteena olevien yhtididen omistamista tai kontrolloimista varallisuushy6dykkeista
seka yhtididen hankkiman sahkén tuotannosta ldhtdisin olevat kasvihuonepaastot (tCO2 ekvivalentti).
Laskennassa yhtion paastot (t CO2 ekvivalentti) jaetaan yhtion lilkevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-
intensiteettiluku lasketaan painottamalla yhtikohtaista hiili-intensiteettia yhtién osuudella
rahastossa ja laskemalla rahaston sijoitusten painotetut luvut yhteen.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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