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Fondens placeringspolitik

Tillgangarna i fonden placeras globalt i andelar i placerings- och
specialplaceringsfonder samt i foretag for kollektiva
investeringar i Overlatbara vardepapper vilka placerar sina
tillgangar i foretagsskuldebrev som i huvudsak har betyget Baa3
eller lagre enligt Moody's Investor Services kreditvardering.
Malet med placeringsverksamheten ar att ©ka vardet pa
fondandelarna pad lang sikt. Fonden kan placera i
derivatkontrakt for att framja effektiv portféljférvaltning eller
skydda placeringar mot ogynnsamma marknadsférandringar.

Fonden lampar sig for sparare och placerare som soker mattlig
avkastning med mattlig risk. Den rekommenderade
placeringstiden ar minst 3,5 ar, dock med beaktande av
marknadssituationen.

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvardets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 mén 0,08 % 0,34 %
3 man 0,76 % 1,37 %
6 man -0,67 % 0,93 %
12 mén -0,75% 1,60 %
Ytd. -1,47 % 0,48 %
3arp.a. 2,94 % 5,65 %
5arp.a. 271 % 4,57 %
Sedan startdatum p.a. 4,90 % 7,83 %
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Grunduppgifter

ISIN: FI0008805916

Bloomberg: TAPRISI FH

Grundad: 2.5.2002

Portfoljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Anssi Wartiainen
Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 185,24

Andelens varde: 22,187

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e

Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 0,80 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 1,30 % (30.06.2018)

Marknadsindex: JP Morgan High Yield Bond Index Global t.o.m.
31.12.2012, JP Morgan Global HY Hedged EUR t.0.m. 31.1.2018 och Markit
iBoxx Global Developed Liquid High Yield (EUR Hedged) TR Capped
IBXXGH12 Index fr.o.m. 1.2.2018

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index
Volatilitet 1,60 % 1,99 %
Beta 0,57 -
Tracking Error 1,41 -
Sharpe 0,01 1,15
Mod. duration 3,18 -

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa
fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fére man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och
fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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Placeringarnas branschférdelning

Tillverkningsindustri N 23,9 %
Konsumentservice 20,5%
Telekommunikation I 13,7 %
Finansiell service mmm—— 7,7 %

Energi 6,9 %
Halsovard 4,5 %
Teknologi 8,6 %

Kontant 32%
Basindustri 2,6 %
Allmannyttigt 2,3%

Ovriga = 23 %
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Distribution av rating

® BB67,7%
BBB 6,7 %

® AA2,6%

® NR1,8%
B1,8%
AAA 0,5 %
A0,2%
Muut 18,6 %

Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen forvantas fluktuera i anknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen férvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hég
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i forhallande till jamférelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning éver den riskfria rantan i férhallande till volatiliteten. Ju
hogre siffra, desto battre ar forhallandet mellan avkastning och risk.

Lépande kostnader

De lopande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procentav det genomsnittliga kapitalet
underdetforegaende kalenderaret. D e ldpande kostnaderna omfattar bl.a. forvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D elopande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden dven placerari andrafonderhard elépande kostnaderna for
fonderna som utgor placeringsobjekt beaktats i siffran.

Modified duration

Rénteriskenmatsi allmédnhetm e d modifierad duration. Modifierad duration beskriver
ranteplaceringens kanslighet for forandringar i rantenivan d.v.s hur manga prosentenheter fondens
varde forandras nar rantenivan sjunker eller stiger en prosentenhet. Exempel:i det fall att
placeringens modifierade duration ar 3 stiger placeringens prisca3 prosento mden allmanna
rantenivan sjunkeren prosentenhet. E n hégre siffra beskrivere nhégrerisk ( kanslighet for
vardeférandringar).

Kreditbetygsfordelning

Kreditbetygsférdelningen visar hur fondens placeringar fordelas i olika riskklasser. Om de kreditbetyg
somgesa volika kreditvardighetsinstitut avwiker franvarandraharmananvantd e thogsta
kreditbetyget. O m placeringsobjekt  saknar kreditbetygs o mgettsa ve t tinternationellt
kreditvardighetsinstitut har mananvantettkreditbetygs o m portféljforvaltaren faststallt for
placeringsobjektet.

@ LOKALTAPIOLA

Fordelning av placeringar

Robeco High Yield Bonds 33,3 %
Pimco US High Yield Bond Fund EUR (Hedged) | 18,9 %
ING Europa High Yield | 16,1 %
UBAM Global High Yield Solution ACH EUR | 14,8 %
Ashmore SICAV - Emerging Markets HY Corporate Debt | 7,5 %
NN (L) Asian High Yield - | Cap EUR (hedged i) 6,3%
SIM US High Yield Fund = 1,6 %
Kontant  1,5%
%

Portfoljforvaltarens dversikt

Augusti var en tudelad manad pé placeringsmarknaderna. Vad
galler aktier sa var avkastningen i USA, Japan och Australien
utmarkt, medan riktningen var framst negativ i Europa och pa
tillvaxtmarknaderna. Placerarna oroar sig for ett handelskrig
och pa tillvaxtmarknaderna var sarskilt valutakursutvecklingen
samt krisen i Turkiet och Argentina orosmoment. Vad galler
rantemarknaderna sd bidrog Trumps skattepolitik samt
féretagens goda och i vissa fall utmarkta resultat till det positiva
sentimentet. USA:s 10-ariga statsobligation sjonk med 10
rantepunkter till 2,86 procent och Tysklands motsvarande
obligation med 11 rantepunkter till 0,32 procent. Riskpremierna
pa de europeiska high yield-marknaderna holls pa nastan
samma niva som tidigare vid 413 rantepunkter och i USA var
motsvarande  siffra 429  rantepunkter. De |6pande
avkastningsnivaerna pa high yield-marknaderna var 6,78 % i
USA och 3,82 % i Europa vilket visar att skillnaderna mellan
avkastningsnivaerna fortfarande &r stora. Avkastningen pa
fonden var klart sdmre an avkastningen pa jamforelseindexet
eftersom fonden har en stérre andel placeringar i Europa och
pa tillvaxtmarknaderna. Av placeringarna var avkastningen bast
pa UBAM Global High Yield Solution (1,4 %) och SIM US High
Yield (0,7 %). Samst var avkastningen pa NN Asian High Yield (-
2,2 %). De tudelade konjunkturutsikterna, positiva utsikter i USA
och negativa i Europa, torde orsaka huvudbry for placerarna
aven i fortsattningen. Sarskilt da forhallandet mellan
obligationernas varderingsnivd och obligationernas kvalitet ar
det motsatta.

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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