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Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola Nordlig Foretagsranta ar en
aktivt forvaltad rantefond som placerar i féretags och bankers
skuldebrev i Norden och 6vriga nordeuropeiska OECD-lander.
Fondens placeringsobjekt ar féretags och bankers skuldebrev
samt for att diversifiera likviditeten och sprida riskerna
foretagscertifikat, bankers placeringscertifikat samt staters och
ovriga  offentliga  sammanslutningars  skuldebrev.  Av
placeringsobjekten i fonden kravs ingen sarskild kreditvardighet
och placeringar gors dven i ranteinstrument som saknar
kreditvardighet.  Placeringsobjekten valjs utgdende fran
LokalTapiola Kapitalférvaltnings placeringssynpunkter och
analys och fokus ligger pa skuldebrev emitterade av medelstora
Nordiska foretag. Den genomsnittliga ranterisken foér fondens
placeringar ar i allmanhet 1-6 ar. Fonden placerar i
standardiserade  rantederivat for att framja  effektiv
portféljférvaltning eller skydda fonden mot ogynnsamma
marknadsférandringar. Placeringar gors i skuldebrev noterade i
euro och eventuellt dven i skuldebrev noterade i andra valutor,
t.ex. SEK, NOK, DKK, GBP och USD. Fonden placerar i
derivatkontrakt som skyddar mot valutarisker da det ar
motiverat enligt portféljfférvaltningens valutasynpunkt. Den
rekommenderade placeringstiden ar minst 3 ar, dock med
beaktande av marknadssituationen. | normala situationer kan
man teckna och inlésa fondandelar varje bankdag.

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvérdets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 man 0,29 % 0,02 %
3 mén 0,80 % 0,65 %
6 man 0,93 % 013 %
12 man 212 % 039 %
Ytd. 1,26 % -0,23 %
3arp.a. 4,35 % 293 %
5arp.a. - -
Sedan startdatum p.a. 3,99 % 3,39%
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Grunduppgifter

ISIN: FI4000071212

Bloomberg: TAPPYKA FH

Grundad: 7.10.2013

Portfoljférvaltare: LokalTapiola Kapitalforvaltning Ab / Kari Pihkala,
Teemu Kokko, Antti Komulainen

Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 310,82

Andelens varde: 12,17

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e
Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 0,70 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 0,70 % (30.06.2018)

Marknadsindex: iBoxx Euro Corporates Overall Performance Index (50%)
och iBoxx EUR Liquid High Yield Index (50%)

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index

Volatilitet 065% 1,32

%

Beta 0,39 -

Tracking Error 0,91 -

Sharpe 4,29 0,85

Mod. duration 2,27 -

Andelen bolag som rapporterat sina utslapp 41,73 -
(30.6.2018) %

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab
ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vérdet pa
fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastmng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fére man tecknar fondandelar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och
fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA lahitapiola.fi
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Placeringarnas branschférdelning

Finansering N 32,6 %
Industriella tjanster 27,7 %
Telekommunikation | 7,7 %

Basindustri | 6,6 %

Allmannyttiga 6,5 %
Energi 5,7 %
Konsumenttjanster 4,0 %
Konsumentvaror 3.9%
Halsovard 3,7%
Teknologi 1.2%
0 10 20 30 %

Placeringarnas landsfordelning

Sverige IINENSI—— 29,4 %
Finland 23,0%
Norge I 19,6 %

Danmark s 10,1 %

Nederlanderna 5,0 %
Luxemburg 2,5%
Tyskland 1,6 %
Bermuda 1,5/%

Island 1,4 %
Irland 1,2|%
Ovriga | 4,6 %
0 5 10 15 20 25 %

Portfoljforvaltarens dversikt

Augusti var en relativt dalig manad for europeiska riskfyllda
tillgdngsslag. Den osakra situationen i Turkiet och Argentina
orsakade turbulens pa marknaderna. Dessutom orsakade
Trumps agerande vad galler de handelspolitiska relationerna
adter grda har. Inga storre andringar skedde pa
centralbanksfronten. Aven féretagens resultatperiod avslutades
i positiva tecken. Foretagen anser fortfarande att
affarverksamhetsutsikterna ar gynnsamma.

I augusti sjonk Tysklands 5- och 10-driga réantor med 12 och 14
rantepunkter da placerarna sokte skydd i mer sakra placeringar.
Riskpremierna for HY-obligationer steg med en rantepunkt i
Europa (nu 4,13 %) och riskpremierna foér obligationer med
kreditbetyget BBB med 15 punkter (1,48 %). Aktiviteten pa
nyemissionsmarknaderna i Europa och Norden var relativt hog i
slutet av manaden och i boérjan av september fore ECB:s
septembermdte.

augusti var avkastningen pa Nordlig Foretagsranta 0,29 %
(avkastningen pad marknaderna 0,02 %). Under manaden deltog
bolaget i nyemissionen av bl.a. SSAB. Bast var avkastningen
inom teknologisektorn och samst inom konsumtionsprodukter.
Var asikt ar att nordiska foretagsobligationer fortsattningsvis ar
goda skyddshamnar i den osdkra marknadssituationen och att
de erbjuder rimlig tillaggsavkastning med mattlig risk.

@ LOKALTAPIOLA

Fondens storsta placeringar

Foretag Andel
Norcell Sweden Holding 3 AB 3.63% 23.06.2021 call 2,48 %
Tryg Forsikring A/S FRN 13.11.2045 call 1,56 %
Storebrand Livsforsikring 6.875% call 4.4.2023 1,52 %
Allianz SE 4.75 % call perpet. (24.10.2023) 1,51 %
Cargotec Oyj 1.75% 28.03.2022 call 1,50 %
DSV Miljoe AS FRN 10.05.2021 call 1,45 %
Corral Petroleum Holdings11.75% 15.05.2021 call 1,42 %
Lemminkainen OY) 7.38% 06.07.2019 1,38 %
Icelandair Group HF FRN 26.10.2021 call 1,34 %
OPR-Vakuus Oy 8% 18.05.2022 call 1,33%

ESG-klassificering

Berémlig NN 22,7 %
God 43,3 %
Nojaktig NN 30,9 %
Svag Ml 31 %
0 10 20 30 40 %

Beromlig: Bolaget ar en foregangare i ansvarsfullt och hallbart féretagande. ESG-fragor
beaktas i all verksamhet.

God: Bolaget uppfyller ESG-krav, ar engagerat och utvecklar sin ESG-policy.

Néjaktig: ESG-aspekter beaktas i bolagets verksamhet men satsningarna ar begransade
t.ex. pa grund av att bolaget &r relativt litet.

Svag: Bolaget beaktar annu inte ESG-aspekter i sin verksamhet.

Fordelningen baserar sig pa LokalTapiola Kapitalforvaltnings ESG-analys, (d.v.s. analys av
fragor betraffande miljo, socialt ansvar och forvaltningssed).

Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen férvantas fluktuera ianknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen forvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hog
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhallande till jamforelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning 6ver den riskfria rantan i férhéllande till volatiliteten. ju
hogre siffra, desto battre ar férhallandet mellan avkastning och risk.

Lopande kostnader

De lopande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procentav det genomsnittliga kapitalet
under detforegaende kalenderaret. D e l6pande kostnaderna omfattar bl.a. férvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D elépande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden dven placerari andrafonderhard eldpande kostnaderna for
fonderna som utgor placeringsobjekt beaktats i siffran.

Modified duration

Ranteriskenmatsi allmédnhetm e dmodifieradduration. Modifierad duration beskriver
ranteplaceringens kanslighet fér férandringar i rantenivan d.v.s hur manga prosentenheter fondens
varde forandras ndr rantenivan sjunker eller stiger en prosentenhet. Exempel:i det fall att
placeringens modifierade duration ar 3 stiger placeringens prisca3 prosento mden allmdnna
rantenivan sjunker en prosentenhet. E n hégre siffra beskriver e nhogrerisk ( kanslighet for
vérdefoérandringar).

Kolintensitet

Kolintensitet méater fondens risk som harstammar fran utslapp i férhéllandet till omsattningen.
Utslappssiffran omfattar bolagens direkta utslapp (t CO2 ekvivalent) som harstammar fran
tillgangarna agda eller kontrollerade av bolaget samt de indirekta utslapp (t CO2 ekvivalent) som
orsakas av den el, varme och kyla som bolaget férbrukar gallande de bolag som fonden placerat i. |
berékningen divideras ett bolags utslappssiffra (t CO2 ekvivalent) med bolagets omsattning (m EUR).
For fonden raknas kolintensiteten genom att vikta de beréknade bolagsspecifika kolintensitet med
bolagets andel i portféljen och genom att sammanrakna alla viktade siffror for fonden.

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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