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Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola Skandinavien ar en aktiefond
som forvaltas aktivt och som placerar i aktier och aktiebundna
instrument. Fonden placerar i bolag som ar noterade i
Skandinavien eller i féretag som har en stor del av sin
verksamhet i Skandinavien (exklusive Finland). Indexen styr inte
valet av aktier. Fondens mal ar att 6ka fondandelarnas varde pa
lang sikt. Placeringsobjekten valjs utgaende fran LokalTapiola
Kapitalférvaltnings placeringssynpunkter och analyser. Varje
placeringsobjekt analyseras dven ur ett ansvarsperspektiv. |
fonden finns i regel 30-40 noggrant utvalda bolag. Med sektor
diversifiering som ar mer balanserad an marknadsindex forsoks
na battre avkastning och risk-avkastnings forhallande an vad
marknad skulle ge. Fonden placerar i derivatkontrakt som
skyddar mot valutarisker da det enligt portféljférvaltningens
valutasynpunkt ar motiverat. Fonden lampar sig for placerare
som vill dra nytta av utvecklingen av vardet pa de foretag som
utgdr  placeringsobjekt samt accepterar risken med
aktieplaceringar.

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvardets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 mén -0,41 % 0,68 %
3 man -0,39 % 3,88%
6 man 2,08 % 5,52 %
12 mén 1,23 % 574 %
Ytd. 1,88 % 5,78 %
3arp.a. - -
S5arp.a. - -
Sedan startdatum p.a. 5,30 % 6,95 %
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Grunduppgifter

ISIN: FI4000176425

Bloomberg: TAPSKAN FH

Grundad: 2.11.2015

Portfoljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Outi Kalpio, Timo
Ritari, Heikki Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkila & Tommi Aikas
Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 65,16

Andelens varde: 11,617

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e

Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 1,50 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 1,50 % (30.06.2018)

Marknadsindex: VINX Benchmark Cap Net EUR

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index

Volatilitet 11,17 11,58

% %
Beta 0,90 -
Tracking Error 4,18 -
Sharpe 0,17 0,55
Active Share (30.06.2018) 80,05 -

%
Kolintensitet (tCO2 e) (30.06.2018) 223,48 242,91

Andelen bolag som rapporterat sina utslapp 71,95 88,84
(30.6.2018) % %

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren for fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi



Skandinavien
Manadsrapport augusti 2018

Placeringarnas landsfordelning

Sverige _ 61,5%

Danmark 21,9 %

Norge - 16,6%
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Placeringarnas branschférdelning

Tillverkningsindustri N 32,9 %
Halsovard 14,0|%
Finansiell service nmmmmm 13,2 %
Dagligvaror s 7,0 %

Material 6,6 %
Sallankdpsvaror 58 %
Informationsteknik 5,6 %
Fastighetsbolag 5,1\%
Allmannyttigt 4,8 Mo

Teleoperatorer 3,1 %
Energi M 1,9%
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Portfoljforvaltarens dversikt

| augusti var avkastningen pa de globala aktiemarknaderna 1,9
%. Resultatperioden var lyckad och framjade marknaderna.
Resultatprognoserna har hoéjts sarskilt i USA. Handelskriget har
fortfarande varit pa tapeten och orsakat osdkerhet. Dessutom
har krisen i Turkiet orsakat nervositet. Detta har framfor allt
markts i att den turkiska liran forsvagats kraftigt och pa
rantemarknaderna men dven sarskilt i aktierna inom
finanssektorn. Bland annat de italienska och spanska bankerna,
vilka beviljat kredit for turkiska foretags valutalan, led av
utvecklingen. Avkastningen pa de nordiska aktiemarknaderna
var nagot samre an avkastningen pa de allménna marknaderna
och avkastningen var 0,7 %. Av de nordiska landerna var
avkastningen ater bast i Finland, medan avkastningen pa aktier i
Sverige var lite pa minus. | Sverige har valet i september gett
upphov till osékerhet da Sverigedemokraterna forvantas gora
ett starkt val. Svenska och norska kronan férsvagades, vilket
dven at upp en del av avkastningen for de som har
euronoterade placeringar.

| augusti var avkastningen pa fonden 0,41 %. Sarskilt bra var
avkastningen pa de sma bolagen Instalco och TCM, DSV som
presenterade bra rapport 6ver det andra kvartalet och Simcorp
som haft bra utveckling under hela aret. Sédmst var avkastningen
pa Epiroc, Boliden och SSAB. Som ny placering kopte vi i slutet
av augusti andelar i svenska Hexagon som tillverkar matteknik.

@ LOKALTAPIOLA

Fondens storsta placeringar

Foretag Andel
Volvo AB 4,09 %
Novo-Nordisk A/S B 4,02 %
Sandvik Ab 3,88 %
Assa Abloy Ab B 3,85%
Atlas Copco AB 3,09 %
Getinge Ab B 2,99 %
Telenor Asa 2,99 %
Tryg AS 292 %
ISS A/S 291 %
Svenska Handelsbanken A 2,88 %

ESG-klassificering

Beromic I 2.7 %

God 48,1 %

Nojaktic | NG 133 %
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Beromlig: Bolaget ar en foregangare i ansvarsfullt och hallbart féretagande. ESG-fragor
beaktas i all verksamhet.

God: Bolaget uppfyller ESG-krav, ar engagerat och utvecklar sin ESG-policy.

Néjaktig: ESG-aspekter beaktas i bolagets verksamhet men satsningarna ar begransade
t.ex. pa grund av att bolaget &r relativt litet.

Svag: Bolaget beaktar annu inte ESG-aspekter i sin verksamhet.

Fordelningen baserar sig pa LokalTapiola Kapitalforvaltnings ESG-analys, (d.v.s. analys av
fragor betraffande miljo, socialt ansvar och forvaltningssed).

Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen férvantas fluktuera ianknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen forvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hog
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhallande till jamforelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning 6ver den riskfria rantan i férhéllande till volatiliteten. ju
hogre siffra, desto battre ar férhallandet mellan avkastning och risk.

Lopande kostnader

De |I6pande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procent av det genomsnittliga kapitalet
under detforegaende kalenderaret. D e l6pande kostnaderna omfattar bl.a. férvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D el6pande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden dven placerari andrafonderhard eldpande kostnaderna for
fonderna som utgor placeringsobjekt beaktats i siffran.

Active Share

Active Share nyckeltalet beskriver hur stor procentandel av fondens investeringar skiljer sig ifran de
placeringsmél som finns i jamférelseindexet. Storre procenttal betyder en storre avvikelse.
Kolintensitet

Kolintensitet méater fondens risk som harstammar fran utslapp i forhallandet till omséattningen.
Utslappssiffran omfattar bolagens direkta utsldapp (t CO2 ekvivalent) som harstammar fran
tillgangarna agda eller kontrollerade av bolaget samt de indirekta utslapp (t CO2 ekvivalent) som
orsakas av den el, varme och kyla som bolaget férbrukar gallande de bolag som fonden placerat i. |
berédkningen divideras ett bolags utslappssiffra (t CO2 ekvivalent) med bolagets omsattning (m EUR).
For fonden réknas kolintensiteten genom att vikta de berdknade bolagsspecifika kolintensitet med
bolagets andel i portféljen och genom att sammanrakna alla viktade siffror fér fonden.

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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