Suoja
Kuukausikatsaus elokuu 2018

Rahaston sijoituspolitiikka

Erikoissijoitusrahasto LahiTapiola Suoja sijoittaa padosan
varoistaan  korkomarkkinoille. Rahastolla on kaytdssaan
riskibudjetti, jonka rajoissa se voi tehda sijoituksia myés
riskipitoisempiin kohteisiin, kuten osakkeisiin. Riskipitoisten
sijoitusten avulla pyritdadn saamaan rahastolle korkosijoituksia
parempaa tuottoa. Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on
pyrkia jatkuvasti suojaamaan vahintaan 90 prosenttia rahaston
historian  korkeimmasta arvosta. Suojatavoite ei ole
padomaturva, koska sille ei ole ulkopuolisen mydntamaa
takuuta tai vakuutta. Suojatavoitteessa pysyminen on kuitenkin
salkunhoidon keskeisin tehtava.

LahiTapiola Suoja -rahaston tavoitteena on saavuttaa
mahdollisimman vakaa arvonnousu keskipitkalla aikavalilla.
Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja tehokkaalla
riskienhallinnalla. Rahasto sopii sijoittajalle, joka tavoittelee
korkomarkkinoita parempaa tuottoa ja haluaa samalla rajata
sijoittamiseen liittyvia riskeja. Suosittelemme vahintaan kolmen
vuoden sijoitusaikaa, kuitenkin markkinatilanne huomioiden.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien
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Suojatavoite 28.05.2000 - 31.08.2018
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tuotto

1 kk -0,25 %
3 kk -0,26 %
6 kk -0,65 %
12 kk -0,36 %
Vuoden alusta -0,98 %
3vp.a. 0,56 %
5vp.a. 1,58 %
Perustamisesta lahtien p.a. 2,47 %

@ LAHITAPIOLA

Avaintiedot

ISIN: FI0008814751

Bloomberg: TAPSHLD FH

Aloituspaiva: 28.5.2009

Salkunhoitaja: LahiTapiola Varainhoito Oy / Perttu Hyténen
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 52,09

Osuuden arvo: 12,597

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 30e, kuukausimerkinnat 30e
Palkkiot: Hallinnointi ja sailytys 0,50 % p.a., merkinta 0,00 %, lunastus 0 %
Juoksevat kulut: 0,88 % (30.06.2018)

Markkinaindeksi: -

Arvonkehitys 6 kk
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€ Suojatavoite 05.03.2018 - 31.08.2018
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Volatiliteetti 1,18 %
Sharpen luku 0,33

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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Sijoitusten jakauma
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27,9 %

Lyhyt yrityskorko
Muut sijoitukset 15,4 %
Yrityskorko N 14,0 %

Osakkeet NN 10,5 %

Pitkat korkosijoitukse

Valtionlainat 9,5%
Vakuudelliset senior-lainat 51 %
Kateinen ja rahamarkkina 4,5%

High Yield 23%

Vaihtovelkakirjalainat 09 %

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 %

Salkunhoitajan katsaus

Elokuussa globaalit osakemarkkinat (MSCI World, eur) paatyivat
1,8 % nousuun Yhdysvaltojen osakkeiden vahvan kehityksen
myoétd.  Euroopassa  ja  kehittyvillda  osakemarkkinoilla
kuukausituotot jaivat selvasti negatiivisiksi, kun valuuttojen
romahtamiseen edenneet taloudelliset ongelmat Turkissa ja
Argentiinassa heikensivat markkinatunnelmia.
Korkomarkkinoilla  turvasatamina pidettyjen  Saksan ja
Yhdysvaltojen lainat paatyivat nousuun korkojen lievan laskun
myota.

Suoja-rahaston  kuukausituotto  oli  elokuussa  -0,25%.
Osakkeiden ja valtionlainojen tuottovaikutus oli positiivinen,
mutta kehittyvien markkinoiden lainojen voimakas arvonlasku
painoi rahaston kuukausituoton negatiiviseksi. Eniten rahaston
sijoituksista tuottivat LahiTapiola Hyvinvointi ja Kasvu -rahastot,
joiden tuotot ovat alkuvuonna olleet vertailuindekseja parempia.
Heikoimmat tuotot tulivat sijoituksista kehittyville osake- ja
joukkolainamarkkinoille, jotka karsivat valuuttojen
heikkenemisesta ja yleisesta markkinasentimentin
heikkenemisesta.

Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
LahiTapiola Lyhytkorko A 28,04 %
LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko A 11,23 %
Global Evolution Frontier Markets (Fixed Income) 6,55 %
Robeco QI Global Dynamic Duration | EUR 6,01 %
JPM Systematic Alpha 539 %
NN (L) Flex Senior Loans | Cap EUR 5,08 %
Lyxor Epsilon Global Trend - Class | EUR 4,67 %
Schroder Investment Fund - Flex Cat Bond DB-EEU 3,80 %
LahiTapiola Pitkakorko A 347 %
LahiTapiola Yrityskorko A 2,87 %

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittaisen tuoton heilahtelua keskimaaraisen tuottonsa ymparilla.
Mita korkeampi volatiliteetti on, sitd enemman tuotto on vaihdellut.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittdméan koron suhteessa volatiliteettiin.
Mita korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimaaraisestd padomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sisaltda mm. rahaston padomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisalla kaupankayntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa myds toisiin rahastoihin, on
luvussa huomioitu my®ds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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