Kuluttaja

Kuukausikatsaus elokuu 2018

Rahaston sijoituspolitiikka

Sijoitusrahasto LahiTapiola Kuluttaja on aktiivisesti hoidettu
osakerahasto, joka sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
instrumentteihin. Rahaston sijoitukset painottuvat Eurooppaan
ja USA:han, mutta sijoituksia voidaan tehda maailmanlaajuisesti.
Indeksit eivat ohjaa osakevalintaa. Rahaston tavoitteena on
rahasto-osuuksien pitkan aikavalin arvonnousu.
Sijoituskohteeksi valitaan kohtuullisesti arvostettuja,
kansainvalisia ~ kulutusyhtiditd. Sijoituksellinen teema on
kuluttajan  arkipdiva. Sijoituskohteet valitaan LahiTapiola
Varainhoidon sijoitusnakemyksen ja analyysien perusteella.
Jokaisesta sijoituskohteesta tehddan myds vastuullisuusanalyysi.
Rahastossa on padsaantdisesti 30-40 tarkoin valittua yhtiota.
Rahasto sijoittaa valuuttariskeilta suojaaviin
johdannaissopimuksiin  silloin kun  se  salkunhoidon
valuuttanakemyksen mukaan on perusteltua. Rahasto sopii
sijoittajalle, joka haluaa hydtya sijoituskohteena olevien
yritysten arvonkehityksesta seka hyvaksyy osakesijoittamiseen
sisaltyvan osakeriskin.

Arvonkehitys perustamisesta lahtien
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Rahaston kehitys perustamisesta lahtien. Historiallinen tuotto ei ole tae
tulevasta.

Tuotto

Rahasto Indeksi
1 kk 0,51 % 1,94 %
3 kk 0,27 % 4,76 %
6 kk 6,60 % 9,14 %
12 kk 10,43 % 15,64 %
Vuoden alusta 4,54 % 8,42 %
3vp.a. 533% 10,28 %
S5vp.a. 8,66 % 10,71 %
Perustamisesta lahtien p.a. 6,26 % 3,86 %
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Avaintiedot

ISIN: FI0008804737

Bloomberg: TAPTREN FH

Aloituspaiva: 17.1.2001

Salkunhoitaja: LahiTapiola Varainhoito Oy / Outi Kalpio, Timo Ritari, Heikki
Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkild & Tommi Aikas
Noteerausvaluutta: EUR

Rahaston koko (MEUR): 87,29

Osuuden arvo: 29,706

Minimimerkintdsumma: Kertamerkinnat 30e, kuukausimerkinnat 30e
Palkkiot: Hallinnointi ja sdilytys 1,50 % p.a., merkinta 0,00 %, lunastus 0 %
Juoksevat kulut: 1,50 % (30.06.2018)

Markkinaindeksi: Dow Jones Stoxx 600 TR 31.12.2014 asti ja 1.1.2015
alkaen MSCI Daily World TR Net USD

Arvonkehitys 6 kk
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Rahaston 6 kuukauden kehitys. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.

Tunnusluvut (12 kk)

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti 10,25% 10,17

%
Beta 0,89 -
Tracking error 4,86 -
Sharpen luku 1,06 1,57
Active Share (30.06.2018) 94,79 % -
Hiili-intensiteetti (tCO2 e) (30.06.2018) 47,18 227,34
Paastot raportoineiden yhtididen osuus 67,02% 832%

(30.6.2018)

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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Sijoitusten maajakauma

Yhdysvallat I 40,4 %
Iso-Britannia 14,7 %

Ranska NN 14,6 %

Saksa mmmmm 7,5 %

Kiina 71 %
Irlanti 5,6 %
Ruotsi 3,6 %

Italia 2,9 %

Sveitsi 2,0%
Norja 1,7 %
Muut | 0,0%
0 10 20 30 4096

Sijoitusten toimialajakauma

Kestokulutustuotteet [ NRRB I 333 %

Paivittaistuotteet 23,0 %

Informaatioteknologia | NNRRBEBI 7.9 %
Teollisuuspalvelut | 12.0 %

Terveydenhuolto 5,4 %
Kiinteistoyhtiot 5.0 %
Rahoituspalvelut 29%
0 10 20 30 %

Salkunhoitajan katsaus

Elokuussa osakemarkkinat sahasivat edestakaisin ja paatyivat
USA:ssa hieman plussalle ja Euroopassa lievasti miinukselle.
Markkinoita ajoivat tutut teemat eli kauppasodan uhat, Trumpin
twiitit, tuloskausi ja valuuttaliikkeet. Markkinoiden fokus oli
USA:n ja Kiinan valisissa kauppaneuvotteluissa ja tuloskaudessa.
Maailmatalous on edelleen, joskin hidastuvalla, kasvu-uralla ja
mennyt tuloskausi toi tukea talouden hyvalle vireelle. Yritysten
tulokset ovat kasvussa ja taseet vahvoja. Huoli kauppasodan
eskaloitumisesta ja voimakkaat valuuttaliikkeet, varsinkin
kehittyvissa talouksissa, ovat kuitenkin luoneet epavarmuutta
markkinoille. Toimialoista parhaiten tuottivat teknologia ja
terveydenhuolto. Kulutusyhtiét eivat olleet viime kuussa
tuottokarjessa ja se nakyi rahaston elokuun tuotossa +0,5 %,
vertailuindeksin tuottaessa +1,9 %. Rahaston tuottoa painoivat
heikot tulokset julkaisseet Greenyard ja PVH seka USA:n ja
Kiinan  uhittelusta  karsinyt  Alibaba.  Kulutusyhtitiden
tuottokarjessa olivat Dave&Buster's, Amazon, Anta Sports ja
Essity seka kuluttajavetoinen teknologiayhtioé Mastercard.
Talouskasvun laaja-alainen jatkuminen ja yritysten hyva
tuloskunto tukevat edelleen osakemarkkinoita ja
kulutusyhtigita.
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Rahaston suurimmat sijoitukset

Yritys Osuus
MasterCard Inc 4,78 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Sa 4,22 %
VF Corp 4,09 %
L'Oreal SA 3,84 %
Danone 3,81 %
Anta Sports Products Ltd 3,76 %
Just Eat PLC 3,48 %
Essity AB 3,45 %
eBay Inc 3,41 %
PVH Corporation 3,39 %

Vastuullisuusjakauma

Kiitettava | 25,5 %
Hyva 47,3 %
Tyydyttava I 24,9 %
Heikko 1 2,2 %
0 10 20 30 40 %

Kiitettava: Yhtid on edellakavija vastuullisuusasioissa. Vastuullisuus on mukana kaikessa
toiminnassa.

Hyva: Yhti6 tayttaa vastuullisuusvaatimukset, on sitoitunut ja kehittaa vastuullisuuttaan.
Tyydyttéva: Vastuullisuus on osa yhtién toimintaa, mutta panostukset ovat rajalliset
esimerkiksi pienesta koosta johtuen.

Heikko: Yhtiot eivat viela huomioi vastuullisuutta toiminnassaan.

Jakauma perustuu LahiTapiola Varainhoidon vastuullisuusanalyysiin.

Tunnuslukujen selitykset

Volatiliteetti

Volatiliteetti mittaa sijoituksen paivittdisen tuoton heilahtelua keskimaaraisen tuottonsa ymparilla.
Mita korkeampi volatiliteetti on, sitd enemmaén tuotto on vaihdellut.

Beta

Beta kuvaa miten sijoituksen tuoton odotetaan vaihtelevan markkinoiden tuoton vaihtelun mukana.
Esimerkiksi beta 0,5 tarkoittaa, etta sijoituksen odotetaan nousevan/laskevan puolet vertailuindeksin
noususta/laskusta.

Tracking Error

Tracking Error mittaa, kuinka tarkasti sijoituksen tuotto on seurannut vertailuindeksin tuottoa.
Korkea luku kertoo, ettd sijoituksen tuotto on vaihdellut voimakkaasti suhteessa vertailuindeksin
tuottoon.

Sharpen luku

Sharpen luku kertoo, paljonko sijoitus saavutti tuottoa yli riskittéman koron suhteessa volatiliteettiin.
Mita korkeampi luku on, sitd parempi on tuotto-riski-suhde.

Juoksevat kulut

Juoksevat kulut kertoo rahaston kulujen osuuden prosenttilukuna keskimaardisestd paaomasta
edelliseltd kalenterivuodelta. Se sisaltdd mm. rahaston padomasta veloitettavat hallinnointi- ja
sailytyspalkkiot. Se ei sisalld kaupankayntikuluja. Mikali rahasto sijoittaa my®és toisiin rahastoihin, on
luvussa huomioitu myds sijoituskohteina olevien rahastojen juoksevat kulut.

Active Share

Active Share-tunnusluku kuvaa rahaston sijoitusten eroavaisuutta suhteessa markkinaindeksiin. Mita
korkeampi prosenttiosuus, sitd enemméan rahaston sijoituskohteet eroavat markkinaindeksin
sijoituskohteista.

Hiili-intensiteetti

Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiiliriskia suhteessa liikevaihtoon. Hiilijalanjalkiluvussa on huomioitu
rahaston sijoituskohteena olevien yhtididen omistamista tai kontrolloimista varallisuushyédykkeista
seka yhtididen hankkiman sahkon tuotannosta lahtdisin olevat kasvihuonepaastot (tCO2 ekvivalentti).
Laskennassa yhtion paastét (t CO2 ekvivalentti) jaetaan yhtion liikevaihdolla (m EUR). Rahastolle hiili-
intensiteettiluku lasketaan painottamalla yhtidkohtaista hiili-intensiteettid yhtion osuudella
rahastossa ja laskemalla rahaston sijoitusten painotetut luvut yhteen.

Vastuunrajoitus: Katsaus on LahiTapiola Varainhoito Oy:n laatima. Katsaukseen on keratty tietoja luotettavina pidetyista lahteista. LahiTapiola Varainhoito Oy ei vastaa katsauksessa esitettyjen
tietojen mahdollisista virheista tai niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta ja tuotto-odotukset eivat ole lupaus tuotosta. Rahaston arvo
voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdd rahastoon sijoittamiaan varoja. Katsaus ei ole kehotus merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Ennen merkinnan tekemista tulee tutustua
rahaston avaintietoesitteeseen, saantéihin ja rahastoesitteeseen jotka saa maksutta suomeksi ja ruotsiksi LahiTapiolan toimistolta tai osoitteesta lahitapiola.fi.
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