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Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola Konsument ar en aktiefond som
forvaltas aktivt och som placerar i aktier och aktiebundna
instrument. Fonden placerar mest i Europa och USA men
placeringar kan aven goras globalt. Indexen styr inte valet av
aktier. Fondens mal ar att 6ka fondandelarnas varde pa lang
sikt. Som placeringsobjekt valjs rimligt varderade, internationella
konsumtionsbolag. Placeringstemat ar konsumentens vardag.
Placeringsobjekten  véljs  utgdende fran  LokalTapiola
Kapitalforvaltnings placeringssynpunkter och analyser. Varje
placeringsobjekt analyseras dven ur ett ansvarsperspektiv. |
fonden finns i regel 30-40 noggrant utvalda bolag. Fonden
placerar i derivatkontrakt som skyddar mot valutarisker da det
enligt portféljférvaltningens valutasynpunkt &r motiverat.
Fonden lampar sig for placerare som vill dra nytta av
utvecklingen av vardet pa de foretag som utgor placeringsobjekt
samt accepterar risken med aktieplaceringar.

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvardets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 man 0,51 % 1,94 %
3 mén 0,27 % 4,76 %
6 man 6,60 % 9,14 %
12 man 10,43 % 15,64 %
Ytd. 4,54 % 8,42 %
3arp.a. 533% 10,28 %
Sarp.a. 8,66 % 10,71 %
Sedan startdatum p.a. 6,26 % 3,86 %
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Grunduppgifter

ISIN: FI0008804737

Bloomberg: TAPTREN FH

Grundad: 17.1.2001

Portfoljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Outi Kalpio, Timo
Ritari, Heikki Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkila & Tommi Aikas
Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 87,29

Andelens varde: 29,706

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e

Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 1,50 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 1,50 % (30.06.2018)

Marknadsindex: Dow Jones Stoxx 600 TR t.0.m. 31.12.2014 och MSCI Daily
World TR Net USD fr.o.m. 1.1.2015

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index

Volatilitet 10,25 10,17
% %
Beta 0,89 -
Tracking Error 4,86 .
Sharpe 1,06 1,57
Active Share (30.06.2018) 94,79 -
%
Kolintensitet (tCO2 e) (30.06.2018) 47,18 227,34
Andelen bolag som rapporterat sina utslapp 67,02 832%
(30.6.2018) %

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren for fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA
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Placeringarnas landsfordelning

USA I——— 40,4 %
Storbritannien 147 %
Frankrike I 14,6 %
Tyskland e 7,5 %

Kina 7,1 %
Irland 5,6 %
Sverige 3,6%
[talien 2,9 %

Schweiz 20%
Norge 1,7 %
Ovriga | 0,0%
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Placeringarnas branschférdelning

sallankspsvaror | 3.8 %

Dagligvaror 23,0%

Informationsteknik | NNRR-BBE 17.° %
Tillverkningsindustri | N 12.0 %

Halsovard 5,4 %
Fastighetsbolag 5,0(%
Finansiell service 2,9 %
0 10 20 30 %

Portfoljforvaltarens dversikt

Aktiekurserna fluktuerade i augusti och visade lite plus i USA
och lite minus i Europa. Marknaderna paverkades av tidigare
manaders valbekanta teman, dvs. hotet om ett handelskrig,
Trumps  tweets, resultatperioden och  valutarérelsen.
Marknadernas fokus 1dg pa handelsférhandlingarna mellan USA
och Kina samt pd resultatperioden. Varldsekonomin vaxer
fortfarande, om an ldngsammare an tidigare, och den gangna
resultatperioden  framjade den  positiva  ekonomiska
stamningen. Foretagens resultat vaxer och balansrakningarna
ar bra. Oron for ett eskalerat handelskrig och kraftiga
valutafluktuationer, och da sarskilt i tillvaxtekonomierna, har
dock skapat osdkerhet pa marknaderna. Av de olika
branscherna var avkastningen bast inom teknologi och
halsovard. Forra manaden var avkastningen bast pa
konsumtionsbolagen vilket marktes i avkastningen pa fonden
som var 0,5 % medan avkastningen pa jamforelseindexet var 1,9
%. Greenyard och PVH som presenterade svaga resultat samt
Alibaba som led av den hotfulla stdmningen mellan USA och
Kina hade en negativ inverkan pd avkastningen. Av
konsumtionsbolagen var avkastningen bast pd Dave&Buster’s,
Amazon, Anta Sports och Essity samt det konsumentdrivna
teknologibolaget Mastercard. Den fortsatta breda ekonomiska
tillvaxten och foéretagens goda resultat framjar fortfarande
aktiemarknaderna och sarskilt konsumtionsbolag.
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Fondens storsta placeringar

Foretag Andel
MasterCard Inc 4,78 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton Sa 4,22 %
VF Corp 4,09 %
L'Oreal SA 3,84 %
Danone 3,81 %
Anta Sports Products Ltd 3,76 %
Just Eat PLC 3,48 %
Essity AB 3,45 %
eBay Inc 3,41 %
PVH Corporation 3,39 %

ESG-klassificering

Berémlig NN 255 %
God 47,3 %
Nojaktig I 24,5 %
Svag M 22 %
0 10 20 30 40 %

Beromlig: Bolaget ar en foregangare i ansvarsfullt och hallbart féretagande. ESG-fragor
beaktas i all verksamhet.

God: Bolaget uppfyller ESG-krav, ar engagerat och utvecklar sin ESG-policy.

Néjaktig: ESG-aspekter beaktas i bolagets verksamhet men satsningarna ar begransade
t.ex. pa grund av att bolaget &r relativt litet.

Svag: Bolaget beaktar annu inte ESG-aspekter i sin verksamhet.

Fordelningen baserar sig pa LokalTapiola Kapitalforvaltnings ESG-analys, (d.v.s. analys av
fragor betraffande miljo, socialt ansvar och forvaltningssed).

Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen forvantas fluktuera ianknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen forvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hég
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhallande till jamforelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning over den riskfria rantan i forhallande till volatiliteten. ju
hogre siffra, desto battre ar forhallandet mellan avkastning och risk.

Lopande kostnader

De l6pande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procent av det genomsnittliga kapitalet
underdetféregdende kalenderéret. D e lopande kostnaderna omfattar bl.a. forvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D el6pande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden dven placerari andrafonderhard eldpande kostnaderna for
fonderna som utgér placeringsobjekt beaktats i siffran.

Active Share

Active Share nyckeltalet beskriver hur stor procentandel av fondens investeringar skiljer sig ifran de
placeringsmal som finns i jamforelseindexet. Stérre procenttal betyder en storre avvikelse.
Kolintensitet

Kolintensitet méater fondens risk som harstammar fran utslapp i férhéllandet till omsattningen.
Utslappssiffran omfattar bolagens direkta utslapp (t CO2 ekvivalent) som harstammar fran
tillgangarna agda eller kontrollerade av bolaget samt de indirekta utslapp (t CO2 ekvivalent) som
orsakas av den el, varme och kyla som bolaget férbrukar gallande de bolag som fonden placerat i. |
berékningen divideras ett bolags utslappssiffra (t CO2 ekvivalent) med bolagets omsattning (m EUR).
For fonden raknas kolintensiteten genom att vikta de beraknade bolagsspecifika kolintensitet med
bolagets andel i portféljen och genom att sammanrakna alla viktade siffror for fonden.

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA

lahitapiola.fi
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