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Fondens placeringspolitik

Placeringsfonden LokalTapiola Valfard ar en fond som férvaltas
aktivt och som placerar i aktier eller aktiebundna instrument.
Fonden placerar mest i Europa och USA men placeringar kan
aven goras globalt. Indexen styr inte valet av aktier. Fondens
mal ar att 6ka fondandelarnas varde pa lang sikt. Fonden
placerar tillgdngarna i foretag som drar nytta av
utvecklingsriktningar som galler manniskans valfard och miljon.
Placeringsobjekten  véljs  utgdende fran  LokalTapiola
Kapitalforvaltnings placeringssynpunkter och analyser. Varje
placeringsobjekt analyseras dven ur ett ansvarsperspektiv. |
fonden finns i regel 30-40 noggrant utvalda foretag. Fonden
placerar i derivatkontrakt som skyddar mot valutarisker da det
enligt portféljférvaltningens valutasynpunkt &r motiverat.
Fonden lampar sig for placerare som vill dra nytta av
utvecklingen av vardet pa de foretag som utgor placeringsobjekt
samt accepterar risken med aktieplaceringar.

Utveckling av andelsvardet sedan startdatum
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Utveckling av andelsvardet sedan startdatum. Fondandelsvardets
historiska utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Avkastning

Fond Index
1 man 1,78 % 1,94 %
3 mén 7,09 % 4,76 %
6 man 1517 % 9,14 %
12 man 11,48 % 15,64 %
Ytd. 9,55 % 8,42 %
3arp.a. 9,90 % 10,28 %
Sarp.a. 14,13 % 10,71 %
Sedan startdatum p.a. 6,86 % 3,86 %
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Grunduppgifter

ISIN: FI0008804745

Bloomberg: TAPHYVI FH

Grundad: 17.1.2001

Portfoljférvaltare: LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab / Outi Kalpio, Timo
Ritari, Heikki Urpelainen, Nina Ebeling, Janne Yliheikkila & Tommi Aikas
Noteringsvaluta: EUR

Fonden storlek (mn eur): 241,9

Andelens varde: 32,864

Minimitecking: Engangsteckning 30e, Manadssparande 30e

Avgifter: Forvaltningsarvode och férvarsavgift 1,50 % p.a.,
Teckningsprovision 0,00 %, Inlédsenprovision 0 %

Lépande kostnader: 1,50 % (30.06.2018)

Marknadsindex: Dow Jones Stoxx 600 TR t.0.m. 31.12.2014 och MSCI Daily
World TR Net USD fr.o.m. 1.1.2015

Utveckling av andelsvardet 6 man
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Utveckling av andelsvardet 6 man. Fondandelsvardets historiska
utveckling ar ingen garanti for dess framtida avkastning.

Nyckeltal (12 man)

Fond Index

Volatilitet 10,84 10,17
% %
Beta 0,87 -
Tracking Error 6,32 -
Sharpe 1,10 1,57
Active Share (30.06.2018) 98,49 -
%
Kolintensitet (tCO2 e) (30.06.2018) 20,27 227,34
Andelen bolag som rapporterat sina utslapp 71,42 832%
(30.6.2018) %

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren for fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.

LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab Norrskensgranden 1, 02010 LOKALTAPIOLA
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Placeringarnas landsfordelning

USA I m—— 60,9 %
Storbritannien 12,6 %
Schweiz [l 10,6/%
Tyskland |l 5,6 %
Spanien 3,6%
Frankrike 2,2|%
Japan 1,8 P
Sverige 1,6 %
Nederlanderna 1,4 %
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Placeringarnas branschférdelning

HéISOVérd _ 91,9%

Sallankdpsvaror 5,0 %

Informationsteknik I 31%

0 20 40 60 80 %

Portfoljforvaltarens dversikt

| augusti steg aktiemarknaderna med USA i spetsen. | USA har
de goda resultaten, stark ekonomisk data och mattliga
rantehéjningsférvantningar framjat aktierna. A andra sidan &r
placerarna allt oroligare for nackdelarna av ett handelskrig
eftersom handelskriget verkar breda ut sig ytterligare. Man ar
dven radd for att valuta- och rantefluktuationen pa
tillvaxtmarknaderna minskar foretagens efterfragan eller
atminstone tillvaxtsiffrorna.

| augusti var halsovardsbranschen battre an branscherna i
genomsnitt. Bast var avkastningen pa Carl Zeiss Meditec inom
optikbranschen, sjukhuskedjan HCA och Boston Scientific som
ar kand for sina hjartklaffar. Samst var avkastningen pa
Dentsply som tillverkar tandl@karutrustning och
rontgentillverkaren Varex.

| USA forvantar vi oss att presidenten har negativa kommentarer
om hur dyr halsovarden ar och eventuellt forsoka fa igenom
reformer. | den osakra ekonomiska omgivningen torde dock
halsovarden, som framjas av langvariga efterfradgantrender och
innovationer, fortsattningsvis vara en intressant bransch for
placerarna.
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Fondens storsta placeringar

Foretag Andel
Boston Scientific Corp 4,18 %
Biogen Inc 4,03 %
Zimmer Biomet Holdings Inc 4,00 %
HCA Holdings Inc 3,96 %
Baxter International Inc 3,84 %
Thermo Fisher Scientific 3,83 %
Hologic Inc 3,82 %
Envision Healthcare Corp 3,49 %
Shire Ltd 3,45 %
Grifols SA 3,44 %

ESG-klassificering

Beromlig |NNEG 198 %

God 59,8 %

Nojaktic NN 20.4 %
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Beromlig: Bolaget ar en foregangare i ansvarsfullt och hallbart féretagande. ESG-fragor
beaktas i all verksamhet.

God: Bolaget uppfyller ESG-krav, ar engagerat och utvecklar sin ESG-policy.

Néjaktig: ESG-aspekter beaktas i bolagets verksamhet men satsningarna ar begransade
t.ex. pa grund av att bolaget &r relativt litet.

Svag: Bolaget beaktar annu inte ESG-aspekter i sin verksamhet.

Fordelningen baserar sig pa LokalTapiola Kapitalforvaltnings ESG-analys, (d.v.s. analys av
fragor betraffande miljo, socialt ansvar och forvaltningssed).

Definition av nyckeltal

Volatilitet

Volatiliteten mater placeringens dagliga avkastningsfluktuation i relation till den genomsnittliga
avkastningen. Ju hogre volatilitet, desto mer har avkastningen fluktuerat.

Beta

Beta beskriver hur avkastningen férvantas fluktuera ianknytning till avkastningsfluktuationen pa
marknaden. Till exempel beta 0,5 betyder att placeringen forvantas 6ka/minska med halften av
jamforelseindexets 6kning/minskning.

Tracking Error

Tracking Error mater hur noga placeringens avkastning foljt jamférelseindexets avkastning. En hog
siffra berattar att placeringens avkastning fluktuerat kraftigt i férhallande till jamforelseindexets
avkastning.

Sharpe Ratio

Sharpe Ratio visar placeringens avkastning 6ver den riskfria rantan i férhéllande till volatiliteten. ju
hogre siffra, desto battre ar férhallandet mellan avkastning och risk.

Lopande kostnader

De |I6pande kostnaderna beskriver avgifterna for fonden i procent av det genomsnittliga kapitalet
under detforegaende kalenderaret. D e l6pande kostnaderna omfattar bl.a. férvaltnings- och
forvaringsavgifter som debiteras fran fondkapitalet. D el6pande kostnaderna omfattar inte
handelskostnader. Om fonden dven placerari andrafonderhard eldpande kostnaderna for
fonderna som utgor placeringsobjekt beaktats i siffran.

Active Share

Active Share nyckeltalet beskriver hur stor procentandel av fondens investeringar skiljer sig ifran de
placeringsmél som finns i jamférelseindexet. Storre procenttal betyder en storre avvikelse.
Kolintensitet

Kolintensitet méater fondens risk som harstammar fran utslapp i forhallandet till omséattningen.
Utslappssiffran omfattar bolagens direkta utsldapp (t CO2 ekvivalent) som harstammar fran
tillgangarna agda eller kontrollerade av bolaget samt de indirekta utslapp (t CO2 ekvivalent) som
orsakas av den el, varme och kyla som bolaget férbrukar gallande de bolag som fonden placerat i. |
berédkningen divideras ett bolags utslappssiffra (t CO2 ekvivalent) med bolagets omsattning (m EUR).
For fonden réknas kolintensiteten genom att vikta de berdknade bolagsspecifika kolintensitet med
bolagets andel i portféljen och genom att sammanrakna alla viktade siffror fér fonden.

Ansvarsbegransning: Rapporten dr gjord av LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab. Informationen i rapporten har samlats in fran kéllor som anses palitliga. LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

ansvarar inte for eventuella felaktigheter i informationen som presenteras i rapporten och inte heller fér skador som orsakats av att informationen anvants. Tidigare utveckling av vardet pa

fonden ar ingen garanti for en framtida utveckling och den forvantade avkastningen ar inget I6fte om avkastnlng Vardet pa fonden kan ¢ka eller minska och kunderna kan forlora tillgdngar de
e

placerat i fonden. Rapporten ar inte en uppmaning att teckna eller I6sa in fondandelar. Fore man tecknar fondan

lar ska man bekanta sig med nyckeltalsbroschyren fér fonden, fondstadgar och

fondprospektet som fas gratis pa finska och svenska pa LokalTapiolas kontor eller adressen lokaltapiola.fi.
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