Kuukausikatsaus 31.7.2026

Evli Likvidi B

Pohjoismaisiin euromaaraisiin korkoinstrumentteihin sijoittava lynyen koron rahasto.

SALKUNHOITAJAN KATSAUS

Yritan miettia, mitd Trumpin touhuista pitaisi ajatella, silla
eihdn tassad sekoilussa ole paatd eikd hantda. Iran
sensijaan taitaa pelata ovelaa vasytystaktiikkaa.
Trumpilla ei tunnu olevan hajuakaan, kenen kanssa han
neuvottelee ja josko edes neuvottelee. Vaikka 6ljy on
reagoinut maltillisesti, korkomarkkina ei ole innoissaan ja
Saksan 2v korko nousi heindkuussa vuoden huippuihin,
koska EKP:n inflaatioymparistd muuttui jalleen enemman
epavarmaksi. Ehka syyskuussa nahdaankin viela toinen
koronnosto, koska euroalueen talouskasvu nayttaa
sinnittelevan pienessd etunojassa. Korkojen liikahdus vaihteeksi ylés hieman
jarrutti tuottokehitysta Likvidissa, salkun jiildi on hyva, yli 3% ja porskuttaa taustalla
mukavasti. Juuri nyt ei nayta olevan kiire ostaa pidempia lainoja salkkuun, mutta
toki sekin voi huomenna olla jo toisin. Salkun korkoriskin annettiin hieman laskea
kuun aikana. Uusemissioita ei perinteisesti pohjoismaissa kesalld tule, mutta
loppuvuonna moni yhti6 joutuu rollaamaan vanhoja, Iyhyeksi kayneita
ultramatalakorkoisia lainojaan pidempiin ja se tulee ndkym&an salkussa
nimirotaationa.
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=== Rahasto Vertailuindeksi

Tuotto esitetty kulujen jélkeen euroissa. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta.

TUOTTO, %

Rahasto Vert. indeksi Ero
Vuoden alusta 1,24 1,18 0,07
1 kuukausi 0,13 0,17 -0,04
3 kuukautta 0,65 0,52 0,12
6 kuukautta 0,98 1,01 -0,03
1 vuosi 2,28 2,05 0,23
3 vuotta, vuotuinen tuotto 3,65 3,05 0,60
5 vuotta, vuotuinen tuotto 2,50 2,00 0,50
Toiminnan alusta (31.1.1996) 101,71 71,33 24,37
Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto 2,33 1,89 0,43
2025 291 2,40 0,51
2024 4,59 3,99 0,60
2023 4,55 3,04 1,51
2022 0,71 0,33 0,38
Tama ki i Is on tehty vain i
sijoittaja voi menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnan tekemista sijoittajan tulee tutustua rahaston avainti irj saantoihin ja rah
Source: MSCI
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PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja Juhana Heikkila

Vertailuindeksi 3-month Euribor Retum
Index

ISIN F10008804463

Rahaston toiminta alkanut 31.1.199%

Moringstar Rahastoluokka™ Korko hyvin lyhyet bondit,
euro

Momingstar Rating™ Y % % % %

SFDR Artikla 8

Vastuullisuusarvosana AA

Hiilijalanjalki (t CO2e/MS$ liikevaihto) 50
Merkintapalkkio, % -
Lunastuspalkkio, % -
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a., % 0,30
Tuottosidonnainen palkkio, % -
UcITS Kylla

RISKI-TUOTTOPROFIILI

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmaét tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Bl 2 3 4 5 6 7

Lue lisda rahaston riskeista ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoasiakirjasta.

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

vahintaan 6 kuukautta

TUNNUSLUVUT, 12 KK

Rahasto Vert. indeksi
B osuuden arvo, EUR 28,824
Rahaston koko, milj. EUR 2 339,67 -
Volatiliteetti, % 0,33 0,08
Sharpen luku 0,71 -0,59
Tracking error, % 0,33
Information ratio 0,71
Selitysaste R2 0,03
Beta 0,70 1,00
Alfa, % 0,23
TER, % 0,30
Salkun kiertonopeus 0,58 -
Modifioitu duraatio 0,56 0,25
Tuottotaso (YTM), % 3,12 2,48

in, eiké se ole rahaston virallinen lakisaateinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkité tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
i i jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.



Evli Likvidi B EVLI

VASTUULLISUUSARVOSANAT

Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijéiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCl:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekeva
yhtio, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

i Erinomainen (AAA)
Vastuulisuusarvosana AA . N ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ymparistoon, yhteiskuntaan
Vmpists A Erittéin hyvd (AA)  sme— ja hyvaan hallintotapaan littyvia tekijoita.
Hyva (A) ESG-arvosana: yhtididen analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-

Yhteiskunta BBB Keskimaaréinen (BBB) riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtidita vertaillaan oman toimialansa sisalla.

Hallintota A Tyydyttava (BB) Vastuullisuusarvosana: perustuu MSCl:n metodologiaan ja huomioi markkina-arvopainotetun

pa Heikko (B) keskiarvon rahastossa olevien yhtididen ESG-arvosanoista.

Analyysin kattavuus (%) 73 Erittéin heikko (CCC) -
HIILIJALANJALKI

Evli kayttaa hiilijalanjaljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettia
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekeman analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0-15), alhainen (15-70), kohtuullinen (70-250), korkea (250-525) ja hyvin korkea (2525).

50

Hiilijalanjalki (CO2eIVS likevaihto) Lue lisda rahaston vastuullisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista

SALKUN RAKENNE

= Paino salkusta

Toimialat Liikkeeseenlaskijat, maittain

Tuotantohyddykkeet I 0.0 suomi | .66 %

Pankkipalvelut I 0.5 % Rootsi [ 25 25 %

Yhdyskuntapalvelut I 10.48 % Tanska | 1090 %

Kiinteistosijoitus ja -palvelut I 007 Noja || 336%

Perusteollisuus I 02 islanti | 1,85 %

Palvelut I 57 % Kateinen [ 3.98 %

Kuluttajatuotteet I 7%

Terveydenhuolto R Luottoluokitukset

Informaatioteknologia ja elektronikka [l 3.32 % A B s

Vahittaiskauppa ;2% A ——

Tietoliikennepalvelut Bl 257 %

Energi —— BBB I, .26 %

Rahoituspalvelut W 50% B | 0415%

Media . 127 % liman luottoluokitusta _ 32,10 %

Kuljetus ja likenne B 0% Kateinen LIRS

Vapaa-aika | 018%

Kateinen R ;%
10 SUURINTA SIJOITUSTA 10 SUURINTA LIIKKEESEENLASKIJAA

% %

Fortum Oyj 26.5.2028 4% Callable Fixed 2,9 Nordea Bank Abp 3,86
Kojamo Oyj 27.5.2027 1.875% Callable Fixed 2,9% FORTUM OYJ 2,9
Teollisuuden Voi 31.3.2027 2.625% Callable Fixed 2,43 KOJAMO OYJ 2,96
Ericsson Lm 8.2.2027 1.125% Callable Fixed 2,42 Teollisuuden Voima Oyj 2,47
Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Callable Fixed 2,30 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 2,42
Elenia Finance 6.2.2027 0.375% Callable Fixed 2,16 HUHTAMAKI OYJ 2,34
Huhtamaki Oyj 9.6.2027 4.25% Callable Fixed 2,04 SATO OYJ 2,30
Securitas Treasu 4.4.2027 4.25% Callable Fixed 1,94 KESKO 0YJ 2,28
Tornator Oyj 14.10.2026 1.25% Callable Fixed 1,80 TORNATOR OYJ 2,23
Nordea Bank Abp 1.12.2026 2.35% At Maturity Fixed 1,80 Nykredit Realkredit A/S 2,21

Source: MSCI
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OSUUSLAJITIEDOT

Osuuslaji A B B BSEK
Toiminta alkanut 26.2.2010 31.1.199%6 31.1.2018 23.5.2013
Valuutta EUR EUR EUR SEK
Osuuden arvo 31.7.2026 18,401 28,824 116,371 1207,622
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio vuosittain, % 0,30 0,30 0,15 0,30
TER vuosittain, % 0,30 0,30 0,15 0,30
Markkincintilupa FI,SE FI,SE,ES,IT FI,SE,ES,IT,DE FI,SE
ISIN F10008804455 F10008804463 F14000301528 F14000058854
Bloomberg CARLIKV FH CARLIKB FH CARLIIB FH CARLIBS FH
WKN - - A3EPXU -
Clean Share Ei Ei Kylla Ei
Minimimerkinta 5000 1000 20 000 000 10 000
Tuotonjako Vuosittain Kerryttéa padomaa Kerryttaa paéomaa Kerryttaa padomaa
Kohderyhma Yksityishenkild Yksityishenkilo Instituutio Yksityishenkild

SANASTO PERUSTIEDOT

Alfa kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston tuottoon verrattuna vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun tuot-

toon eli rahaston markkinariskiinsa nahden saavuttamaa lisatuotioa. Kotipaikka Suomi

Beta kuvaa rahaston arvon herkkyyttd vertailuindeksin muutoksille. Vertailuindeksin arvon muuttuessa 1 % on odotusarvo rahaston arvon- Kaupankayntifrekvenssi Paivittain

muutokselle beta x 1 %. Rahaston arvonmuutokset ovat keskimaarin vertailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on suurempi kuin 1. p . P

Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat keskiméarin vertailuindeksin muutoksia pienempia, jos beta on pienempi kuin 1. SPjIVItyS.alka . . Kauppapéivé + 1 .
Hiilijalanjaljen mittarina Evli kéytia Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla Toimeksiantojen katkoaika 14:00 EET (Kauppapéiva)
painotettua hiili-intensiteettid (weighted average carbon intensity). Sijoitusten hiili-intensiteettiluvut pohjautuvat MSCI:n tuottamiin paasto- Valuutta EUR

tietoihin.

Duraatio on korkoa maksavan arvopaperin keskimaarainen jaljella oleva takaisinmaksuaika vuosina. Modifioitu duraatio kuvaa arvopape- Séilytysyhteiso Skandinaviska Enskllda_ .
rin hinnan herkkyytta yleisen korkotason muutoksiin. Mitd suurempi duraatio, sitd suurempi on rahaston korkoriski. Banken AB (publ) Helsingin
Information ratio kuvaa salkunhoitajan kykya tuottaa pitkalla aikavalilla lisaarvoa aktiivisella salkunhoidolla. Mikali rahaston Information Ra- sivukonttori

tio on nolla, rahaston tuotto on pitkalla aikavalilla tismalleen yhta suuri kuin vertailuindeksin tuotto eli rahasto on voittanut vertailuindeksin- Tilintarkastaia Emnst & Young

sé keskimaarin viitena vuotena kymmenesta. Information Ration k vertailuindeksin vc isen todennakoisyys lisdéntyy: jos IR = ) L )

0,5 rahasto on voittanut vertailuindeksinsé keskimaarin seitsemana vuotena kymmenesté ja jos IR = 1,0 rahasto on voittanut vertailuindek- Arvonlaskenta-, rahastorekisteri- ja Evli-Rahastoyhtié Oy
sinsé keskimaarin 8,5 vuotena kymmenesta. rahastoyhtio

OAS kuvaa rahaston sijoitusten keskimaaraista korkoeroa vastaavan pituisiin valtionlainoihin korkopisteina (0,01 %-yks.). Mittaa yrityslaino Global Investment Performance Kylla

jen lisétuottoa riskittoman korkotason paalle.

Salkun kiertonopeus kuvaa rahaston arvopapereiden vaihtuvuutta tietylld ajanjaksolla. Salkun kiertonopeus lasketaan véhentdmalla ra- Standards (G|PS®) Compliant

haston ostamien ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (X+Y, EUR) rahasto-osuuksien merkintgjen ja lunastusten yhteen- Merkintdmuoto Valuutta
laskettu arvo (S+T, EUR). Kiertonopeus on edelléd mainittu erotus jaettuna keskimaaraisellé rahaston markkina-arvolla, joka on laskettu péi-
vakohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12 kuukauden ajalta. Jos esimerkiksi kaikki rahaston arvopaperiton myyty ja tilalle ostettu uudet GIPS®is a registered trademark owned by CFA Institute. CFA Institute does not endorse

12 kuukauden jakson aikana, on salkun kiertonopeus 1. Salkun kiertonopeus = ((X+Y) - (S+ T)) /M x 100 / 2, jossa X = Arvopaperi
tot, Y = Arvopaperien myynnit, S = Rahaston rahasto-osuuksien likkeeseenlaskut/ merkinnat, T = Rahaston rahasto-osuuksien mi
lunastukset, M = Nettovarojen keskimaarainen kokonaisarvo.

Selitysaste R2 kuvaa rahaston arvonkehityksen riippuvuutta indeksin arvonkehityksesta. Selitysaste R2 on korrelaatio korotettuna toiseen
potenssiin.

SFDR Tiedonantoasetuksen mukaisesti artikla 8 luokittelun mukaiset rahastot edistavat muiden ominaisuuksien ohella ymparistoon jattai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja artikla 9 luokiteltujen rahastojen tavoitteena on kestavien sijoituksien tekeminen. Muut rahastot
huomioivat sijoituspéatoksissaan vain kestavyysriskit (artikla 6 luokitellut rahastot).

Sharpen luku kertoo tuoton suuruuden suhteessa sen saavuttamiseksi otettuun riskiin. Sharpen luku kertoo, kuinka paljon enemman ra-
hasto on tuottanut verrattuna riskittdmaan talletukseen yhta volatiliteettiprosenttia kohti. Mita suurempi positiivinen Sharpen luku, sité pa-
rempi on tuoton ja riskin vélinen suhde.

TER (Total Expense Ratio) kuvaa rahaston kokonaiskulujen osuutta rahaston keskimaaraisesta padomasta prosentteina vuositasolla. Ku-
luihin lasketaan kuuluvaksi rahaston hallinnointi- ja séilytyspalkkiot, mutta ei arvopaperien kaupankayntipalkkioita eiké rahaston mahdolli-
sia tuottosidonnaisia palkkioita. TER = A + B + C, jossa A = Rahaston pd&domasta veloitettava hallinnointipalkkio, B = Rahaston padomasta
mahdollisesti erikseen veloitettava sdilytyspalkkio, C = Rahaston pd&domasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito- ja muut pankkikulut.
Tracking Error kertoo akiivisen salkunhoidon riskisté suhteessa vertailuindeksin riskiin. Mita suurempi luku, sitd enemman rahaston arvon-
muutokset poikkeavat vertailuindeksin arvonmuutoksista. Jos tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuotto noin kahtena vuotena kol-
mesta +5 % vertailuindeksin tuotosta. Tracking error on nolla, mikéli rahaston sijoituskohteiden suhteelliset painot ovat tismélleen samat
kuin vertailuindeksissa. Tracking error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan suhteessa vertailuindeksin painoihin.

Volatiliteetti on rahoitusmarkkinoilla yleisesti kaytetty riskin mittari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mita suurempi volati-
liteetti, sitd enemman tuotto vaihtelee eli sitd suurempi riski sijoituskohteeseen sisaltyy. Jos rahaston odotettavissa oleva tuotto on 12 % ja
volatiliteetti 20 %, on rahaston tuotto noin kahtena vuotena kolmesta 12 +20 % eli -8 ja +32 %:n vélilla. Volatiliteetti on laskettu viikkotuotto-
jen keskihajonnasta ja skaalattu vuotuiseksi prosenttiluvuksi.

Tuotfotaso (YTM) Laskennallinen vuotuinen tuottotaso erdpaivaan (yield to maturity).

YTW Matalin laskennallinen vuotuinen tuottotaso, jos lainoilla on mahdollisuus eraantya ennenaikaisesti (yield to worst).

0s- or promote this organization, nor does it wamant the accuracy or quality of the content
nit/ contained herein.

VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Evli

Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan asiakkaan yksityises Ja omaan kéyttoon. Katsaus perustuu lahteisiin, joita Evli pitdd luotettavina. Evli tai sen tyontekijét eivat takaa k jen tietojen, mielipiteiden, arvioiden tai iden oikeellisuutta, tarkkuutta tai
taydellisyytta, eivétka vastaa vahingoista, joita julkaisun kéytdstad mahdollisesti aiheutuu. Evli ei vastaa julkaisun mahdollisesti sisaltdmésta kolmannen osaf tai julkai iaalista tai tiedoista. Katsauksessa annettuja tietoja ei ole tarkoitettu sijoi-
tusneuvoksi tai kehotukseksi ostaa tai myyda rahoitusvalinettd. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevista tuotoista. Tété julkaisua ei saa kopioida, jakaa tai julkaista Yhdysvalloissa eika sité ole tarkoitettu Yhdysvaltain kansalaisille. Julkaisua ei ole mydskaan tarkoitettu hen-

kildille, jotka asuvat valtiossa, jonka oikeusjarjestyksen mukaan Evlin harjoittama toiminta ei ole auktorisoitu. T4ta julkaisua tai sen osaa ei saa kopioida, jakaa tai julkaista ilman Evlin etukéteen antamaa kirjallista lupaa. Kaikki oikeudet pidétetaan.
Lahteet: Evli, MSCI, Momingstar, Bloomberg.

Morningstar

©2026 Momingstar, Inc. All rights reserved. The information contained herein: (1) is proprietary to Momingstar and/or its content providers; (2) may not be copied or distributed; and (3) is not wamranted to be accurate, complete, or timely. Neither Momingstar nor its content providers
are responsible for any damages or losses arising from any use of this information. Past performance is no guarantee of future results.

MSCI
Source: MSCI

Certain information contained herein (the “Infomation”) is sourced from/copyright of MSCI Inc., MSCI Solutions LLC, or their affiliates (‘MSCI"), or information providers (together the “MSCI Parties”) and may have been used to calculate scores, signals, or other indicators. The In-
formation is for intemal use only and may not be reproduced or disseminated in whole or part without prior written pemission. The Information may not be used for, nor does it constitute, an offer to buy or sell, or a promotion or recommendation of, any security, financial instument
or product, trading strategy, orindex, nor should it be taken as an indication or guarantee of any future performance. Some funds may be based on or linked to MSCl indexes, and MSCI may be compensated based on the fund's assets under management or other measures. MSCI
has established an information barier between index research and certain Informat\on None of the Information in and of itself can be used to determine which securities to buy or sell or when to buy or sell them. For regulatory disclosures mandated under the EU ESG Ratlng Ac-
tivities Regulation (Regulation (EU) 2024/3005), please visit www.msci | ility-and-climate- -and-discl for methodology and organizational disclosures and https://one.msci.com for rating Ieve\ dlsclosures The Information is provided “as is” and
the user assumes the entire risk of any use it may make or pemit to be made of the Information. No MSCI Party warants or guarantees the originality, accuracy and/or compl of the ion and each I all express orimplied warranties. No MSCI Par-
ty shall have any liability for any emors or omissions in connection with any Information herein, or any liability for any direct, indirect, special, punitive, consequential or any other damages (including lost profits) even if notified of the possibility of such damages
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